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Bevezetés

Az al abbi tanul many egy tavaly megkezdett ku
célt, a haztartasi®gbhr-ustkt@hktuihdgtaalakr ik edcssolké s é |
Magyarorszagi vaoegt heaas abhaonvnkhasonl,0 kumadsazse
tehat teljességgel aj

A kutatas ket fa@ Hall ogpiknrzal ghyad ntbhrauttédt:é6 megt akar |
orszagos sz+NBgyibsecalkésazt bef ol yvdsldégdadt ény
megtakaritasok szerkezet ének nemzetgazdasagi

nemzetgazdasagi becsl| és—erze gutobnbahiinsak, saz éx dglres:
|l eginkabb innovativ megol dasokat.

Az el sé kutuatoddnsineygodseotkdesislé ge, hogy ol yan konzi
amel vy szinte val amennyi makrogazdasagi par &
prognozisat teszi szukségesse.

Amodszertan al apjat két O0sszefiuggésdal koz ¢ ar
all 6 jovedelem kozti Osszefliuggés:

PDI=C+S+1(1)

ahol

PDI: a haztartasok szamra rendel kezésre &al |l «
C: fogyasztéasi kiadéasok

S: metgtt @ K anreitttd&ds hi t el nydajtas)

|l . felhal mozads (beriuthhz.ds), el sbédsorban | akéas:c
A masi k pedig a nettodo €s bruttdé megtakarités

S=B_S-HITEL (2)

Ahol:

S: a hazt addlilseoxké §rod y®!| |(16 )amepgetnazk adrvietdoetl tmeédsos
uttdé megtakaritas

HI TEL: a hédztartalesgeek hitelfelvételi egyen

Az el s R khlokkakte8rseit é be gy rt@ahgadtn a k-ne@ak ,PDtl eh at a ha
pénzjovedel mének a varjpbenmisa@®@ystgatkdléeldiest &
val aszt tal alni, hogy hogyan al akul nakt abkar
fel hasznéal asiharnmdsdojaaz ok@at otat ,t ényezdket kut at
megtakaritas két kompl ementer O0sszetevbje ko:

Amiazel s®s zf el adatot il l eti, az 0ssizgeyf ligrgheast da ||
PDI= BN_COMP + FTRAN + NPI + OR} PTAX (3)

ahol PDI : a hadaztartasok rendel kezésére all o6



BN COMP: a haztartasok bruttdé nominalis kere:
FTRAN: a hédztarté&dsoknak wutalt pénzigyi trans:

NPI: tulajdonosi (pl. emat)] 6 vedel mek egyenl ege

OPl: egyéb kapott jovedel mek, el sdésorban a h:;:
PTAX: személyi jovedelemadod és jarul ékok

A jovedelem varhatdé nagysaganak megall apitas
becsiltteikmészet esen banmneék ed évYegyelhemy az elt
ugyanazokt ol a tényezdbkt 61 figgenek. gy p
di nam+kidg aegysz&rds iktoénpoerlens (&l | ami szf ér a
alakul asatol , islelke tabrlaengy 4¢ 6 k o mpigmeme Kk, €s a
magat i s j el ent 6s mert ékben el tér 6 -masnyezé
mozzanatai val kapcsolatos varakozasok mozgat |
Az el sé6 kumgsasdi k bl @k krfeen daedlak eazeédserl ee ma Iklid 6 p f
fel hasznal asi médozat ai kozott fennall 6 ,eré
volt. E komponensek mi ndenekel 6tt pedig a fogyasztas ¢é
kozti mi ndenkor i val aszt dgadhbs el wméal atsizt &% p
kut atasunk annak megéal |l apitasara iranyult e
hdztartasok vi sel kedésének magyarazat a sze

rdl evansnak.

Az el so kuh at @s dafeldddtezoaR&net t 6 és a bruttod me
vi szonyanak varhaté al akul &s-aer av ivsoznoantyk oazzd ehlir
soran igen turbulens mozgasokat produkalt, é
hitelkeresleteé sk i n 41 at ot befol yasol 6 tényezdédk differ

Az el séblkaklktérsedményeképpen tehat szert tet
idészakban hogyan al akul a héazt ar tkdosroak roéssszze
forditdédi k a -ArubmanmegbakhbheésEéas.

Am8sodi k kutat dgiuthbldbokke gt akaritasok rdgiona

kapcsol at os— eprk@grrdiiécsliédlelzet t alakitani egy
medpecs!| éhegehazmegtakagr ¢ s&leio $heezs'| éas | ét ez0d6 regi
kozual mel yeket haszndal juk €elesilRdvigesgzeksi gy iit @& i ma |
€s mel yeket korrekcit@dbtl ®presRGKk dretdt.s eWad i Im- agn
al apvet6 vi szo8AlAatldaspiot p oknétpoetz 6( ahzazt art asi j €
APEHa dat ok al apj an képzett el sé becsl| ést a

tobbszoérdsen korrigéaltuk:

T el Rsz°jovedel emglitomBhko&Rei r e vonat kozob aj k
szamibhiéksa val 0 bantipnietké sre&/vedn aelregztedeérnd 6 1s |
kédzvetve a megtakaritédsp&r rémgk odiaf i sr enegiod Iz

T m8sodszegyesmegt akdrnatm@ki egyes regi 6kr a j el |l



kapcsolab s f el mér és eredményeineldszioghelt dmime bV ¢
mért érkd gt aak ar i t &4 s i formak egyes régiokban e
becsl|l ésiunkben.



Osszefoglalas

Tavalyi t a n2009medan yruenakl bkeerr esevé@é kvisgamaeseéseét pr
vart visszaesés be is kotvetkezett, ugyanakko
tavaly vartnal. Az eltérés a progndzis €es a
nagyobb, foékénesakeemseendseremeknél végbemen
mi att . Osszességében a nettd reédl keresetek

hal adta meg a progndézisunkban jelzett ert eéeke
gyakorot hat asat viszonylag pontosan becsil tik.

real kereseteknek a koréadbban vartnédl erdbtel | e:
redaljovedel mének a csdokkenése is Ihtagysval ésh
akar awxt 5,5.% A jovedebgmbet abias knh ddai snoakmi ¥kaalj uar
(-7, 6%) kb. masf él szazal ékpontt al kedvezo6tl en
Nettd6 megtakaritasi prognoézisunk aisdoaekéde@:
tényeéet, hanem nagyj abadl annak mgtralk&ett ad | mit
0sszetidMéjtédten t 0l sagosabnr ud gt i nmesgttidakktdwred It l@Esgo K
altalunk wvartnal i's er 6t eklépepseenbb@& n hiztudlame | vte
hanyatl asa is drasztikusabb volt.

2010bena j 6vedel mi viszonyok <c¢csak csekély mért
gazdgasakornyezettel. Mégpedig at nbnmeekg  enl 6l veenkéerde

t Ul megypeas jmélrkvéék e e ny gzvfe®r 8&btalnagbanots zidoe lt ietv
bruttodéd novekk®E®bts Ggevfdtta®sh.anA vi szontacbBbék&eaop

val ami nt azileaméapyleéar efnd lad laip ker eseti el emekn
| ef akagédssoa kofzoangilnklaba@ant at ot t ak szadamanak t o\
statisztikalil hat as mi att -csAkkemwt éesl emién dk é th
jelentdsen megemeli a nettd keresetek dinamil
0s nett 6kenesetnd vnedkl eidsé st il 1l etdél egn@yv &Re ké&gtlul ji €
az i dén a nemzet gazdas &g kead énsazzéotl%tkal |Imédt Gsazna. nn Mk

a reakkamegseatz atl agos real keresetedkmé!l ndhegy c
az i dén.

Am a j el ek szerint ez a ndvekedés sem ga
pénzjovedel mének real értéke i s szémeimtesvséetebl
ugyani s a r eadtéaguidd y v arshbaktkéamain ai gmpa spdli kd | e g
jbvedel-am&glrsmdal mi-ejsPev eedbeelnmepkedi g a nominal i
irreali s. Ennek fényében a haz&lar kdAsebhb 0 m:ms.
névekedése varhato.

llyen lanyha dinamika mellett eleve em v ol t var hat 6, hogy a h
kapcsol at os viselkedésében jelentds valtoza
drasztikus volumens 6 k k enés utan a fogyasztasi ki adaso!
a masodi k d2leéwbegpészaémt tekintve a fogyaszt &s
var ha-p%akal. 2

A reahzj 6vedel mek minimalis ndédvekedése- és a
cs Ok&kee mmeltélp@nziigyi megtakaritas idén is sziikségképpen néni fog, mé gh oz z 4



a korabban feltételezettnél draszti kusabb mé
poziciojanak javul d&eahvoézgraz ai doérnut b 0z znéejgét raukl
el énkuiul ése (amint azt kor éolrbaa ni si sc sfaekl ta&t dli e
|l eépitésére iranyul 6 eré6feszitések alapozziak
Az el sbé6 h&wonissegyedett adat ai al apj an ma 1
megtakaritasokyeasgt imEm wiédgamm& viszont bi zony
kel l venni , hogy a haztartasok egy szamotte
romik —az 6 szamukra a pénzugyi pozici o6 javita
pedig a brutt & vpednnézsiégy ij evaeghiytan n

A hitelfelvétel ek Gjraél edésére mé g annyi

megtakaritéasokér a. Mostanra biztosra vehet 6,
20l0ben tultesz a 2009. évi nk misntédszi tilhs®egiygean ma|
fél évben pozi tviéew el esz gwpnenhlietge.l f E¢ hat a hazt
képességének az idei évre Vvarhato jelentdés |
aktivitas visszaegddasnelk ktmivitt as megtédléank 01 é
201kb e n a gazdasagi névekedEés Gj-cxarnadglyéds §u | ¢
feltzikl eEz a héadztartasok jovedel mi Vi szonya

marad. A megdhmagletgyan adticagban kedvezbden ha
munkaltat ok varhatdan ennek tudataban a kor a

béreket. Feltételezéslink szerinkala paénfzg dwas
ki adaso&knevodagymr ant val &kmilvernd tjocbwdr emi nA h2a%
megtakaritéasainak regisztralt érteéket negat
befi zet ések atiradanyitasa az al | ami nyugdi j
megt akiardktdi vit asdnak a tovabbi érezhetdé él én
2012ben varakoz&dsunk szerint folytatoédi k a gaz
2011. éeben. a20k3z4a4llitoktul whal BEal at ivanypagadd
ki fut ateaa éelgéynik i t 6 en hat hat a vall al at i ber
foglal kozt at d&sr a. Az ef f ek-sivuperddrt lethted a dbovad
attérésnek kodszodnhet den. A haztart asi redaljo
3%oti s, €s ez a fogyasztasi ki addsok vol umen:c¢
hdztartasok megt a#danelyesttaocsvi a bhba jjl aavmudld,s adgea a r eg
mért éke -—knéernd éwstessl so6sor ban mivel bi zoallkt amian,

nyugdijrendszerbe.



A haztartasok netté pénzjovedelmének felhasznalasa

2009 (tény) 2010 (progn.) 2011 (progn.) 2012 (progn.)
Netté pénzjovedelem, md ft* 14 915 15 760 16 650 17 580
Toketranszfer és magannyugdij- %
korrekcio, md ft* 313 270 70 230
Fogyasztasi kiadasok ) )
volumenindexe (%) 7.6 2.2 2,0 2,6
F ogyasztasi kiadasok, nominalis 37 25 5.4 5.2
index, (%)
Fogyasztasi kiadasok, md ft 13 409 13 750 14 490 15240
Felhalmozas, md ft* 915 730 730 780
Netto6 finanszirozasi képesség o
(MNB), md ft 904 1550 1 500 1790
Netté pénziigyi megtakaritasi rata, x
a GDP %-aban 3.5 5.6 4.9 5.8
GDP-becslés, md ft 26 095 27 600 29 300 31 000

*Becsl| és
** Azon feltevés
rendszerben.

me d kteatgto,k hnoi gnyt eag y maega rmmy up d a

Forgatokonyvek a bruttéo megtakaritasra

2009 (tény) 2010 2011 2012 (prognozis)*
(prognoézis) | (prognozis)
Netto6 finanszirozasi képesség 904 1550 1500 1790
1. Alacsony hitelfelvételi aktivitas -99 -320 60 150
Brutté megtakaritas 805 1230 1560 1940
2. Magasabb hitelfelvételi aktivitas -99 -220 260 410
Brutté megtakaritas 805 1330 1760 2 200

* Azon feltevés
rendszerben.

bent

me | ltagak mintegh egghprmaala berd marad myydangndyiujg d i j

A brutté megtakaritasok alsé és felso becsiilt értéke 2009-12-ben

(md ft)
Alsé érték (md ft) Felso érték (md Ft) Kozépérték (md ft)*
2009 (tény) 805
2010 1230 1330 1280
2011 1 560 1760 1 660
2012 1940 2200 2070
* Azon feltevésgamenlyluetgltd,k o ot egy magy har mada
rendszerben.

10
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1. A maganfogyasztas és megtakaritas elorejelzése 2011-ig

1.1. Prognozis és kimenetel 2009-ben

1.1.1. Jovedelem

Tavalyi t an 2009réden y an krbeadn ker esetaeike al kktePrdieseste n
szamottevdéd visszaeséset prognosztizal tuk, eg
bérajanl as megszul et ésekor vél el mezettnéel n

Visszaesés be is kovetkmagyobb ulgeg @awlpkakrotan &ala.in
Aversenyazfrerg§manr dlt bruttod bérndvekedés di
a | étszamcsdokkenés mérhbzé Kle® Iptesd®ggv ek @z ahbl ri st zeft@r
kereseteceghkkéaesilempdb(rendszeres kereseteknek
kil 6n6sen nyomlhmovet daomssmBEEAta) bérfi zet és megs
csak csekély mér hak na daoénpem z aeindjsaer es ker e
végbemend dr asztmddnesn8%oslétk 61 és mi att

Mi ndenneka hraetgaissézrtar &l t nemzet gakdsaséilg@®Bde r ut t 6
k al n64pdnttale | mMh¥%adva az altalunk koradbban becs

Anett - - keresat diéreknamdiok @rdoel ésének a valtoz
keresetekeéet 6l . Ez Oonmagaban vponttal enélte gotna & i s z 0 |
nett keresetek dinami kédj at a bruttdhoz képe
nomi ali s brutté bérnoévekedés, amel vy novek
kol tségvet ési szektorban ezzedél isgsekbeas dtagk a

addécsokkent és raer 6si tneétrts éakzl Gedléesvie tmengdleéhwcd aa
az adodévaltoztatads hat dsat megl ehet 6sen pont o:

(7]

nw S O

1. tablazat: Keresetek alakulasa 2009-ben: prognozis és kimenetel (%-os valtozas)

Koltség- Koltségve— Verseny- Verseny- Nemzetgazda- Nemzet-
vetési szféra | tési szféra szféra szféra sag Gsszesen gazdasag
(korabbi (tény) (korabbi (tény) (korabbi osszesen
prognézis) prognézis) prognézis) (tény)
Bruttd -7,0 -7,9 4,8 4,3 15 0,5
Nett -3,5 -4,5 4,8 4,4 2,4 1,7
I nfl ac 4,3 4,2 4,3 4,2 4,3 4,2
petto real- 75 83 05 0.2 1.8 24
ereset

Osszességében tehat az A&atl agos realkeresetek
mint 0,5%ponttal haladtamega z al tt aVv alnkr v & Kgydnaki®dr az alkalmazotti

| ét szam vVvi sszaes ésgonttal3lett7négyobbkmo ma elyiy de &%l é s U
real ktermeesge $ s z pedgéf84 szi nt én nagyobb mértekdud
feltéetelezetenmbszbidders kidlzdtactttasa treal j 6ve

At 8r sajdéaMerd el meket il |l etden a rendel kezésre a
prognozi sunkkal 0sszhangban alakultak. A nyu
2%k a | csOkklean , ugny & ®e eé8rht édkses z(efgogyaszt o6i ar i
val ami v e-kal, vagyis 508 % pr ognozi sunkhoz képest kiss
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kdzpont i kol tségvet ésbdl fizetett szoci al.i
&rtéke esett vissza jelentbébsebben a koltsé

A

ré

meghatarozo. O sherz ®&ts&srésgaédoael nmi 2-0j @y eide | me knunk av
jbvedel mek utéan a masodi k | egnagyolnB0%esul yu
részesedeésiad) kat ego+dadbae ge rntadrzitore djl6deseche | kmeskm
csokkent , real értékik pedig-l&pbhotabbarr daet:]
esett Vi ssza. A vallalkozdi $ Oyé6detdmbehek, i 51
kapott és fizetett kamatok egyenlegét is mag
nincs naprakeész informéaci 6, de egyel 6re ninc
feltevéslinkhoz képesltér(taé kvéengeyke sméjrisveekded Itme ka rt
real értéekének drasztikus visszaesése) a teényl
Mi ndenekel 6tt az alkal mazotti | ét szamnak ¢€s

erdteljesebbbvet Eazthédegdmae t &sok O6sszes realjov
nagy val 6azV &4y (31, &n ted séer lahbe dzvbdededt is.

2. tablazat: Haztartasi (munkaltatéi hozzajarulasok nélkiil vett) brutté és netto
pénzjovedelmének becslése

2007 (tény) 2008 (becslés) 2009 (becslés)
Brutté pénzjovedelem nominalis )
indexe (%6)* 6.4 5.4 2.3
Brutt6 pénzjovedelem (Mrd Ft) 18 116 19094 18 655
Netté pénzjovedelem nominalis )
indexe (%) 4.3 5.7 1.5
Inflacio (%) 8,0 6,1 4,2
Netté pénzjovedelem volumenindexe ) )
(%) 3,2 0,2 55
Nett6 pénzjovedelem (Mrd Ft) 14 317 15 140 14 915
* Munkal tlada 42 4ajT8r ul 4sok nél kil vett brutto pénz
* A 2007. evi vol umenindex a KSH hivatalorsélatdajt@ay e d elhe
defl dtor, nem pedig rna foagK&slztaki éareisrddignxf.k AzBHBH Al 5 (
defl dtort hasznéal t a fogyamit dskBErhrked aalAs ékr e« o mu md rsé |
haszndal juk a péénhzejzd.v-bAd 21060m@db et at és megegyezett a fog

1.1.2. Fogyasztasi kiadasok és megtakaritas

Mi nt i smeretes, a j-thegtekamitédss avifszpynyantak:
vilagval sag mar kans for dultadtlota hfouegsgeldebben240s0 8
esett vissza, mint a héaztartasok reéaljovedel

A hé&dztartasok csdkkené f o-g g asezvt s & sk dsrsez, a md
i gazol OAotitsszaesés mobbtvatk6e% uhgeylayneatktk ok b .n a@, 5 %
ki addsok vonaimikemassabda, ha figyel embe vessz
esése Is drasztikusabb | ett-pattapbrognosztizalt

A hazt ar tadrsaonky o &D Pn e tatsd frianansaz i kiozar 61 ag a I
negativba fordul asanak-tldhsz o nahrentadke ne lulgemérte,
megtakaritéadsok visszaestek. A hitelfelvételdi

a kolteési a lekp helgbfytoenrdennytoéas évma gy amo e |l-hvaa Inbo z & s
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Vi sszat ér ést, ez az onbbeann. nHeanb At O rat ém& z tnaergt 4 3

kapcsolatos hozzaéall dasa megvéaltozott, a | akc
megnétt, ,oezdagzcovalta hitel ekkel szemben él ed:
a nettodo pénziugyi poziciob6nak a megtakaritas r

2009 kozepe tajan a baﬂgah(&eget_mﬁegeﬁogygszqaglkeresIet

stabilz al 6d as ér a sz&a&mitift klMok(e%%eva&%Sldogm(sH
f el éeTawalgi.pogn 6 zi sunkban|ioamagunk i

arra gsaamki,t itogy 200 90smasodi k felében
a hitelfelvételd.i n

valtozi k. Erre
aztdan az ¢év egée
nak tranzakci 6s
€ s50 Mrd R kozotti
me g, hanem ki s méfld0é
mi | | ilkdirdzoéGb ot .

=~

abr abadl kiderdual, & L n, d

kezdve i mmar a hadadz2 rg's&kgta@rtgzéﬁsagnak

havi halmozott r anzakci 01 4 @2 ne@ativ gtartg
manyban vesztegelne .NM_é_g,f‘;?tl)éér_ll_;méag b uttso ,
megtakaritasok ert el z é&
sum&k megfelel den az év masodi k efl elkéolr aro bii s sjze
az el maradéas mér ke az altalunk vartnal nac

7

t é
fel ében él etbe | épd el sbé adoosk®dknkneyn & £ st tkedmee t \Ke
mérsékl 6dott.) T gy a ha zktéapretsasskogke yn em @& rfdta éfkibre a
tizmiltlalarkdi sfkebb | ett a prognoézi saqik b&awnets,ze2 @
0t | es=zidgni tiva magasabb | ett, mint azarahmokt
nettod megt akaorzidtsdusnik nma&t amegdredlk!| 6en -ra)edeent 6s
ki smértékben alatta M@ooadt aastombhhgl ahkobbatal

1.2. A jovedelmekre és a felhasznalasra vonatkozo prognozis 2010-re és 2011-re

2010ben a |j 6vedelkmimawigsi znoanyioska nc sjaavul nak, haso
kornyezettel reil kearedwdkdddde avi szonyl ag cseké
Aver seny sazf ®&rr8bzaangos bér aj anl &as a redal kereset
elején eladbeal tpprreacienbébensak egészen min
is el ég |l enne (még a -ojseliennflledgc iabanbabasl ztiénndlysl i et ghie
atl agos Dbérndvekedés nénmngiyl eal sne gfhéall édvllj ean ea zmé
bruttdé nominédlis keweseaotohdv akekéds enyzself é4 4AHD%
Ut eemr h «iteblalesz aideimasodi k f él évben, eves nktalbdgb:
A% alattibr ut t 6 noveRktEss @gvba®@siean véidg§bensvan a
Ennek ell enérauapmanhi zmbbsemmahy a koltségvet

! Megjegyzend6,-bkagpzamgt 2606 torziiadadavokbabal koadb
munkaidejld al kal mazottak r-€ésszmumzeli dédgyiéd evjal-léz ga t bmé rni

idén aligha jelentés tényez6. Habar idén is |l ehetn
helyeznkksatmaemakroszinten aligha jelenté&s, mi ut an
szdma is csokkent .
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2%k a | emel kedne, ha egyrészt a koltségvet ési
|l efakagdsae al apbérehiibhl akielrlesteményednre meknél ,

kereset. di nami kat murkna foaknot zatnaat ot € a ka Kkzd&man
emel kedeémse ut 6bbi ak bér e természetesen me s S z
kol tségvet ési al kal mazoatzt aleé s6 | gyl éavzbteann , a zr
keresetemel kedés még enyhén pozitiv volt a |

mel | ett a két részletben, j anuar ban S mMmar ci

é
tekintve a br utntldés ik ehrea s6eetne kmivna lmddslzi s mér t ékbe

Az eév el ejét 6lcsh&tkelnyt s ad dhtd&kléear szekt or ban
keresetek dinamikaj a4t a bruttodéhoz képest: a
ponttal, as zkfoélrtas éngevtettGé skker es et e pedig a ked\
10%pontt adbyorsalbant enki nt a brutt o keresetek. Az €
l esz (a tavaly juliustaol hat al yos el knive ad o6k 6
igy 1is a verst%pygetzbér amank 63 t5 égv e®%éanios sz f é
Utemkiol 6nbségre szamitunk a bruttodo és-0sa netd

nettd nominndavlieikse dieesn-8,5%0tk | eedt dgndoB ékkdésset el

0
a

idén a nemzetgazdasag egészeéet illetdben.
Fontos fejlemény, hogy a versenyszféréaban az
Vi sszaesése. Ezzel egyutt, még ha az év maso
éwgeészeéet tekintve akkirisssagmalimeigkbDaeg!l i A6kébt s
hénapr 61 hénapr a ndovekszik az al kal mazott
kozfogl alnladkz ttautdehhatt g0k obrema |l ” ko6l t ségvet élisi dol
mértékben csokkent, €s ez |jJ6 eséellyel az €\
k 0z fllogdtaat ottak sza&dmdnak novekedése | assul,

kol tségvet ési al kal mazot t-kak vagy gyorsabba a b 6 v dlé.n A
versenyszf ér 41%ds elggtiszadnenzd vie,kedést-t gmeé@gnhtz

77

atl agos real keresetekné-kahag§bbb méertd&ben,

3. tablazat: Kereseti prognozis 2010-re (%-os valtozas)

Koltségvetési | Verseny- Nemzetgazdasag
szféra szféra 0sszesen
Brutto -1,5 3,9 2,4
Nett 6 6,3 7,8 7,5
I nfl &aci 6 4.8 4.8 4.8
Netto realkereset 14 3,1 2,6
Letszamvalto 0,4 31 1,2
Netto6 realkereset-tomeg 45 3,5 3,8

A tobb montr S4thme@sekedésset sk mkEs ketdeoe ezb6bb,

tavalyi, 7% ot meglvalsaa@esés. A a jelek szerint ez
hdztartasok O6sszesitett pénzjovedel mének reé
t 6bbi jedlveend eelseemt é ben wagrylaati dam gteaad realt ekagy ¢
| egnagyobb |j-0avt e8d eslaednad Ine m g sCevteédbeel nmegke di g a nol
stagnéal as sem irrealis.

Az i dei evt ol a nyugdijakat nem a SVvajci i

15



inf hdacmégfelel 6en emeli k. Am a nyugell at asok
mertékben emel kedi k, pl. amiatt, hogy tavaly
nyugdi j el s6 félévre jutd résaketbbgyAa ehyval
hasonl 6an idén is felidlbecsitulték a nyugell &t
novekedeési Uteme még a novemberre el 6iranyz
el l ensitul y&ki@gényupgéiapalhee geint tel imar ddhat az |
egészségugyi pénztar altal kifizetett pénzb
0sszege nomi nal i san i s al att a mar ad a t av.,
csal adt amogat aéstolkd étsa moogvaetdéesl oeckmpl ényegében st a
Tekintettel a belsd kereslet folytatddod viss
vegyes |jovedel meket illetéen a real értéek me
tdni k. Méasfeddl mak vieigyemsy ¢ Hvteét ek ten myéilt éésr,z Gadm
koketzt ében minimalis realndvekedés mégis el k
tul ajdonosiegyé@wleeg@é me kl én i's viszonyl ag kedv
negyedZ2¥E0 émasodi k negyedé&hileohkdnrzytt elaé rdteévrk ezlac
volt a kedvezétlen &rfolyammozgasok miatt, r
(1l gaz, ezutt al a felértékel 6dést r éaslmméoen el |
|l eépitésére i rBmermlnod sdirlbafze sariftcélsyeamgyengil és't
kedést nem teteézi a bavkbknlkeddlt g emuntkaat Aokt a |
alacsonyabbak az idei el s6 f él éivtbtena muhaj
jovedel mek egyenl ege varhatoéan idén sem nd,

Ugy fest tehéat, hogy az idén a brutto reéal |
csOkken vagy stagnéal, mi g a nett o0 legdesdtlggh vede
a vegyes jovedel meknél | ehet sz&mitani. Enne
1%n a | ki sebb mértékid novekedése varhato.

llyen lanyhadi nami ka mel |l et t el eve nem volt var ha
kapcsolatos viselkké s é ben jel ent 6s valtozads menjen veéegt
még a korabban feltételezett félfordul at i s
ki adasok volumlealk wagsnaems St . A | 0Imi ac i €s
fényében azonban a visszaesési trend megtodrt
enyhe ndédvekedés varhato. Pozitiv hatast gy a
helyzet stabilizal 6dasa, masmé gzt kies 2zort eke
tavaly év kodozepét 6l el etbe | épett addoédkdnnyit

Mi g tehat tavalfyogyasztedsiméelki aad ds ok vol umen
nétvekedéseével sz&d&mol toupnasmak ild&ins zimdr ahomgay &
egészét tekintve te2b®kab csodokken, varhatoan 2

Tehat -pgneeédhbedel mek minimalisan ndének, mi k 6 z
az i dén. E diszparitast t o vaanbabk nsédlyyiasi vai shs:
| akadsberuhazasok zuhandérepuiul ése mi aatdetté | gy

pénziigyi megtakaritas idén is sziikségképpen noni fog, mé ghozza a kor abban f
draszti kusabb mértékben

Kér deées, hogyeat bapénrtiggokpazici 0] anankdaj av ul :
bruttdé megtakaritasok valamelyes) élvamglkiltédsvab
is c¢csak a hitelallomany | eépitésére iranyul
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megtalar it asok novekedését. Az el sbé6 negyedév si
forgat 0kodikywmelng, emabéamiatsodi k negyedévben azonba
megugrott—-a r egi sztral't 350 Mrd Ft ugy aénr theklev enreyz

képest, de a t avian & n yneagseosdeink jnoebgby.e dEEvpozi ti v
részesedeést megtestesitd értékpapirokba, azo
befektetéseknek koészdétnhetégdhiazeanhelz aztegy
jelent6ébsen meghaladja az el 6z6 év azonos id
tranzakci 60i nal mar a megel 6z6 keét negyedévb.
ennek ellenére a bruetv emegélhéalf dt gamht 653801 €

javul as vahidlwéen okamasodi k negydddv kleld | -onnebgdyzei
hogyak é szpénz és bet-éhtae kf okl aytteagt 60rdioé jta biasn az eze

masodi k negy eld/elsbers tkkenés sokkal kisebb vol
Mar most mi vel a készpénz és a betétek jelent
|l egszél esebb rétegei fol yamedmhala, foz yeat @&diek
hanyeaetlt bdadgmalsdsba, maj d enye eh dtvaerktedLsk e mes @l
kapcsolatos vVviselkedésének tartal mi médosul
fel hagyni a vagyonfel él éssel. Ezt azonban me¢

haazrtt 4sok egy szadamottevd hanyadanak a pénziuig
késedel mes adoésok széadmanak folytatodd noveke
negyedév egyuluttes adat ai al apj an az tadei €
prognozisunk tul sagejsalnendpetgi nestakkeéearitibe&si
(mintegy 1500 Mrd Ft) kb. 2ka0i tMad jfelrdInh ¢ tad
fel s6 hat arerték.

A hitelfelveéetel ek ajm1yi ] €
semészl el het nk, mi n-t250a—bruttdé megtakarita
sokiéaama el sé fel évbemed it el felvetel gk
negativ egyenlege tOobb e® volt
egy évvel kor abbi nalk® y e k
ko6zott az a kor ab b ilioo y a
hitelfelvételn pogyen|ieg
irreélieslser’anlveéglts.ziJnte1500 §

hogy a hitelfelveéetell| oegyenleg mér | e
tultesz a 20009. éV|g1Od és az [ . mi st a
feltevésnetkb, mihnobgsyi t lhe Im@sioB8ik &8 & & & & %

. . . o~ . n  © O I~ N o o o O

fél évben pozivwédtvellies@g geenhktierged éegggga
Osszességében arttedhsaotk| anethtaet ™ ° 5 ¢ ¢ % 8
finamgaAailsi képessége QoK (0 I b0, No = bealt 84 W NK
vartnal i's nagyobb | sz ugyan, de ez 1Tdén i
hitelfelvételdl aktivitas visszaesésének, nem
|l es z betudhat o. Mi ndazltmy v eatl meteAzaegyiibek ai kse . k é
hitelfelvételdl egyenleg a masodi k f él évben
egyenl eg a masodi k fél éeévben I s a negatiyv
megtakaritadasok é1l énk tdolygmtesymarad.zonyl ag | anyha |

2 Az 4braban a 2010 két utolsoé6 negyedévére vonatkozoé b
mutatja.

17



201kb e n a gazdas

ag ndvekedeés Gj-oaramdglyads §ul :
feltéetelezzik. Je
(e
n

nleg azonban semmi nem ut
n bel Glfj da nfaog Yasnzetgas ¥y djee le
té6 jovedel mek dinamikaj a
n
0

77

[

I
bel s6 keresl et z
kovetkeztében a e
j6vedel meké (a kuld addézo jovedel mek katego
tobb jovedel emkat ekgoma jad)a,n deegenubhat &9tzi r észb
munkéaltatok nyilvéadn szamolnak az addhat dssal
kisebbmeé r tlekdiz . Feltételezésink szerint-kaaha pénzj
fogyaszt dsiumleina&d aesgoyka r aa i, mit 2%laanli valb § OobBr e.
megtakaritasi pozici o6 erdételjes javul aséanak
véel hetdl eg ki smérteéekben tovabhb javul . A b

varakozaswalkamizeeli ntzadmottevdédbb (az 500 Mrd
hitelfelvételi aktivitas kismértékid megéel énki

Q O —+ D D

2012ben varakoz&adsunk szerint fSolayntnaatkd de lkd ean ég e
Vil dggazdas dugenjakubtrorvyaebzbe th ar ai nodvekedés-kisseé
es Utemet, az addébcsomag r esterni kac il Gess zeall d meion &
kulcs és a kifutodo valsagaddk egyuttese €1 én
keres z t U a foglal koztatasra. Az zalfpfeaktriuv t ad Gtd
val 6 attérésnek kdédszdénhetdbden. A haztartasi r
a 3%o0 t i s, €s ez a fogyaszt asi kbéodaoodk eolelim
megtakaritasi rata v-Aehaképast meniGretd@kied he § &k 8
mar csak a
el enl eg U

P4

zért is, mert erésen bi-pénygt &t akhka
gy tdni k, wérk Ztnd reis s € amaEksad dkk ada mphea
ompenzal j-Akn ael20Irlitett befizetésekért. N e
szkozokkel fogjak majd visszacsalogatni az
ranyban ker Ol sar tykiedvszsabléé pének &nges et f el
nzt artagok toéobb mint a fele (mondjuk durvé
kKor a VvVissgapétbrtet @9dkkel egydidtt ez a peé
on bel Gl heikRabitztaosatdkokyr szamott ewtd meqg:!
zelité szintre wugrasat i mplikal ja. Ez azo
el y nem novel. a haztartasok azon megt ak
szkteesi adrant ési | ehet 6sége van, azaz amely
|l yen megtakaritasi forméaba fektetik pénzik:

7

IO XOOT OO X G
__3 O: N X D

4. tablazat: Haztartasi (munkaltatéi hozzajarulasok nélkiil vett) brutté és netto
pénzjovedelem prognozisa

2009 2010 2011 2012

(becslés) (prognozis) | (prognézis) |(prognozis)
Brutto pénzjovedelem nominalis indexe (%)* -2,3 3,0 3,4 3,6
Brutté pénzjovedelem (Mrd Ft) 18 655 19 215 19 868 20 583
Nett6 pénzjovedelem nominalis indexe (%) -15 5,7 5,6 5,6
Inflacio (%) 4,2 4,8 3,1 2,5
Nett6 pénzjovedelem volumenindexe (%)** -5,5 0,8 2,5 3,0
Netté pénzjovedelem (Mrd Ft) 14 915 15 760 16 650 17 580

* Munk ailTB-lmwtz0] ar ul asok nél wddélemvett brutto pénzjo

*» 2009r e a volumenindex széaniefddhdtahiSEbhdongaas 2y
torténetesen egyezett az inflacidés rataval. A ké
hasznal juk.
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5. tablazat: A haztartasok netté pénzjovedelmének felhasznalasa

2009 (tény) 2010 (progn.) |2011 (progn.) |2012 (progn.)

Nett6 pénzjovedelem, md ft* 14 915 15 760 16 650 17 580
Toketranszfer és magannyugdij- -
korrekcio, md ft* 313 210 70 230
Fogyasztasi kiadasok ) )
volumenindexe (%) 7.6 2.2 2,0 2,6
Fogyasztasi kiadasok, nominalis 37 25 5.4 52
index, (%) ' ' ' '
Fogyasztasi kiadasok, md ft 13 409 13 750 14 490 15240
Felhalmozas, md ft* 915 730 730 780
Nett6 finanszirozasi képesség .
(MNB), md ft 904 1550 1500 1790
Nett6 pénziigyi megtakaritasi rata, o
a GDP %-aban 3,5 5.6 4.9 5.8
GDP-becslés, md ft 26 095 27600 29 300 31000

* Becsl és

*»* A kal kul aci 6ban azt feltételezt ik, hogy a KSH al

sal udz&mi todtitn@nsképesdeig -atlakd z @009 me-e gkycerzd kkh i
tapasztal-drtecdd i &l dejldrét el ezés, de a két ledaet GwEz ot
kil 6nbség becsl éseét.

»* Azon feltevés mell ettdgokhomiyntae gma geagnynhyaurgndaidia bent

rendszerben.

6. tablazat: Forgatokonyvek a brutté megtakaritasra*
2009 (tény) 2010 2011 2012 (prognézis)
(prognozis) | (prognézis)

Netté finanszirozasi képesség 904 1550 1 500 1790
1. Alacsony hitelfelvételi aktivitas -99 -320 60 150
Brutté megtakaritas 805 1230 1560 1940
2. Magasabb hitelfelvételi aktivitas -99 -220 260 410
Brutté megtakaritas 805 1330 1760 2200

* Azon feltevés mel tatgtok hmo gy egy magdghaymgdiaj bent

rendszerben.

7. tablazat: A bruttéo megtakaritasok alsé és felso becsiilt értéke 2009-11-ben

(md ft)*
Alsé érték (md ft) Felso érték (md ft) Kozépérték (md ft)
2009 (tény) 805
2010 1230 1330 1280
2011 1560 1760 1 660
2012 1940 2200 2070

* Azon

feltevés

rendszerben.

me | # eatgto,k
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1.3. A bruttéo megtakaritasok szerkezete

A haztartasok pénzigyi eszkodzei all omadanyanak
enyhe ¢és | assu el mozdul asok tfriagnyzedbkdcsiz - édedt erh
| ényegekesalhbked&n i val t-onzeigky e@d éenvdl6l é negyedeévre |
kaotikusan.

AK®s zp®nze slead@gasledabbi s par —aletgyledl@an a0 %glabdrainl
ben azonban negativ értéket vet tugrdttedb%ra. Anaj d &
bet ®rekdj e (1l egal abbis 2003 utan) csdokkendé v

bet étek jelentdsége megnodvekedett, hogy azt:
ut 6bbi ban mi e #emec&tkétlekt tt @ y2rQZLt ésrerepet. (20
haztartéadsok jelentd&dsen csOkkentett ék |l ekdt 6

81 | ampawa&lrdokmbeagt akaritas értéke a | egutobbi 1
negati—ezvalkitizageblamila két évr e sz vnyeky és ma

részesedése atmenetileg jelentésen megemel ke
es €eév Ota szokatlan médon -@3)r t és me skeédtéssztg mj
mas odie&d énveégtyd | negat-iewbémt elkseatk et ti dfeel méas od
Gjabb fordulatot. A befektetési jegyekbe val
fordul t, vagyis a haztart as ok ugyaeafkora dabatyid ul t a |l
ut ol sé6 negyedévatgdl vliodaifheeat leavtadsdirjleagsy f i gyel het
A fenti val bet ®sae kwn&lbszald ki t 6r és ét koveto6 t e
kamatl abak al akul asabadol , cGak Ulggt é mli ené p-iatzé 5 .d
l eg az a teény, hogy a | ekotott bet étekbe va
kamatl| &bak esése drasztikussa valt vol na, €

megkezddbédott a foraZAtsks wvegalalsj a, bred gy ek bdeé gt al
a Vvalsag kitorését kovet 6en sem a kockéazatk
hdztartasok nem tartottéadk megtakaritasaikat

szamit, mi 85t megy akar i bnéif € k tf otri®esd.p)ijtegsyéetk k 6 v e
fel hal mozasi szakasz is érthetod: a novekedés
befektet ési j egyek arf ol yra@mswvessReintyéetkébred mRPaghdb
éerekének és sulyanak valtozasa: | ényegében

negyedéveéig) a haztartasok viszonylag szamot:
ezt kovetd | eérteéekel 6deéesi per i 6 dwkatvantak kf&2 0 1 0

részvenyvagyonbol . Ezzel azonban | ényegében
jartak el , vagyis az arfolyamesés szeml at oma
szegmenseéebol —a phpévékt ettabkie tafize @amiftoolty amok j 6vaob
A megtakaritéasi szerkezet kotzeljovdbeli al ak:i
hogy a kormanyzat.i tervek szerint j 6vor e (
magann-pegdipr.i bafrianegtiéd g-pakaz & 4&ThB . b i Emioast?tt § s

d2jt arftea |h®klokonz {saédmel vy hagyomanyosan a megt ak
volt) torés kov-btkeldiaketglh dltiaiMuywsa®®I0O9O®s 4dgos sze
miatt) a brtabéekt &eipzdspt a megdgtakadgvoasokatdd
ben e kat egdri a -28%rad sk vissaar lfldet d®atho zIh; k az 0
nyugdi jpénztari befi zetd@asek,szierzédtdéselz € igy
tart ad.é)k okmiiatt a t &bsbsiz emseigdddaikvar s Glaygd a¢t el er

20



mértékben fog megndni, mi nt ahogy azt a hoz
ndvekedése indokol néa.

Az el 6tt Hn&kt aéuv 6s e®rggyn a bleeléass klamamil dabak @& s

megtakaritasi ajanl atok nagy része mar ki fut
esésében) . Masfel 61 a dezinfl aci 6, amely meg
némileg Ujra encegidméadnyekampaearka real kamatl &b
tovabet @eSek ében tehéat val oszinldsithetdbéen Vvég
évre még a |l ekotott betéteknél végbemend | el

e
ey Uttes sulya még |aleentk@perdil vikedzDahedssiekn 2az0 9
egyéb betéteknéel) varhaté pozitiv trendvalt:

Mi ndenekel 6tt a befektet ési j e g ye Hrasatikusan t az
megné az idén, jovére-pedéemgnak reysam@&Emyarfés y
megt akarildidswmrky os f oku stabilizal 6dasa me | |

megtakaritédsok Osszege tovabb n&kéegppeémszedede
jelent 6s v-B & h 0 zadzs . A0 & p iEers e k 0sszege Vveéln
szamottevden, de — m@ma ndarkaksozrt i eus aért ékpapiroc
biztositastechni kai tartal ékok kkeaegugr asa mi at

A8 tabl dzatban a becsilt brutto megtakarit a
tliné szerkezetben, az egyes pénziuiugyi eszkodzol

8. tablazat: A brutté megtakaritasok szamitott szétosztasa
az egyes pénziigyi eszkozokre

Mrd Ft szerkezet (megoszlas %)
2009 2010 2011 2012* 2009 2010 2011 2012*

Pénziigyi eszkozok

oOsszesen (az 5. tablazatban 805 1280 1660 2070 100 100 100 100

kozolt kozépérték)

Készpénz és betétek 339 269 714 849 42 21 43 41
Készpénz -42 205 216 207 -5 16 13 10
Fol ydészéaml 0 320 365 373 0 25 22 18
Egyéb bet é| 382 -256 133 269 47 -20 8 13

Ertékpapirok -99 550 714 807 -12 43 43 39

Biztositistechnikai 571 461 232 414 71 36 14 20

tartalékok

* Azon feltevés mel-tagok mintegylgoychya ranarmdag dremyt u grdrénpszbrbean. ma g a n
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2. A regionalis kiilonbségek becslése a jovedelmek és a megtakaritasok
vonatkozasaban

A haztartasok megtakaritéasaira vonatkozoan
torteéeni k. Annak iiég dehkébeapnnyiorgy knidwget kezt et

haztartasok megtakaritéasai milyen terdleti

hogyan valtozhatnak, megprobaltuk feltérk=epe
befol yadssalgtlakhaertinteaks ia fnoe Ay ajnealteonk faeljaekzuelta skiea r:
evyvel korabbi adatok frissitett valtozatat 0:

2.1. Novekedési és foglalkoztatasi regionalis kiilonbségek

o Mi nt i smert, Magyarorsza
Az egyes régiok hozzijarulasa a j 6vedelimionbs égek t amatkjaacks u
nemzetgazdasagi teljesitményhez . i
magukat, a keleh yugat i szakadék,
E Koz-Blpgyar or s—zBagdia preésgi & ul s
2009 | és a statisztikai adat
2005 = kdvet kezt ébedonmeqlinev@&@j a
45 ' csobokkexn a frissitett ada
£ 2007 . évekhez hasonlko Aémpemi ntallk
Zzoer GDP maj dne,m\{ékeblaéq Ifdzsép
- - - Magyarorszéagi régi oban t a
mzoosE aranyesa é9v0ek vége O6ta csak
o |
:20035
o

2002

T

OK6zép- Magyar @Kézédg- Duna
ONyugat - Dunan@DEIl - Dunéant
BEszak- Magyar @Eszag- Al fo
mDél - Al fold
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Felzarko6zasi kiilonbségek regionalis szinten A GDP novekedésének regionalis kiilonbségei
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—+—Dél - Al f ol *™=Orszag O6sszesen =+=0Orszag Osszesen
Megj egRegisan8l i s GDP n°veked®si adatot a KSH shem sz¢
k®sz2tette¢gnk a re8ln°veked®s v8rhat- alakul 8s8ra. Al aj
®venk®nt megadott nomin8lis GDP alapj8n sz8m2tott reg
8r as -aGllbRk ok kPRzsagd t®Res®s gl.t adat ok al apj8&8n becs¢glteéek tov
Az egyes régiok részesedése a GDP-bél (% ) Aho gy ? fe n.t : ab F. a S ,
16 50 TETTY Ias_sulnas, mlndegyl_lf,_re
15 punant| 2008ig a kb z4enpgyar orégiagi
14 1 45 | == Nyugat- ki sebbbemeriteksul t, min:
Dunéant L . z .
N ! tobbi . A B0Sbz.e évi reces
—+—Dél - Du ~ - - . z
14 paradox moOK®Basta 1fermizlaa
12 . , .
. Eszak-.| J @avitotta, tekintettel
“'% % Magyarl r égban erdtel jessedbd vo
% Y - . . ..
10177 5 : Eszak-l hat 4s a Ezzel egyiutt t
T 30 - , z
9 . az allitas, hogy az el
—x—Dél - Al A .. L. , .
8 . tekintve a nokbie&pdeéesi
T — —=—kozép-| magyarorszagi és a tot
M Magyar p p p
6 —t —t —t —t —t " 20 (jobbtengelytovabb ny||t1 €es az
88885838 8¢5 88 esetében a felzarkodzas
- < N N N « N N N N N N

Azegy fRrempuat 6IGDPaso
képrdél &rul kbdnakz Bpgyg 1698 jutd GDP az or sz
Magyarorg 4 g i régi 6ban -bandls5,9% % veome |,k e2d0e0t8t . A s er e
az EAkzfa&l di éwagymrBssalgi reégi 6k, aibanlaz az e
Oor szagos -aatkldargu |l 6 7n z ¢goaatnt ,méngi genh®A8 i s %l acso
illetve 62,5%ra esett vissza.

Afogl al kndzatt otk®&di vi zsgal va, hasonl 6 kéepet k a
nagy —misnzze gy egyhar mada, s | asslkara&gaebyv§z &c
régi oban tal al hatnd,, rmemgymeaa@lgymh, pvicszonozgas

7

aradnyok tartjak magukat , meger 6siti a GDP t el
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Foglalkoztatottak szimanak megoszlisa a
kiilonb6z6 régiok kozott
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aktivitasi arany, il Il etve a munkanél kil
etkeztetni,ahoghVkibagykeaehddasddbdkben sem
atékRyhén emel kedd ovédhtdenciisvad rendszerva
Zt es én eékzakdl € koil esraknegtgly ar or sz agi régi okban a
orszadegt dtmoagy gfAl,f onidg -Dad :Adlt DIéil régi ok
abban magas munkaneéel kil i ség ugyan tovabhb
zdgos trendbe. Az banletnekaizt &dil eakéaoyj] € o mamnl
levadkdlsen a régi kban az el mult tiz év sor :
emogr afi ai folyamat ok csak meger 6sitik ez
el tartott s agbankreaddtvae zedzt d kebneerb beirl s £ad gag@gasl,z, a kmi n
etve kozéps6 régi 6i ban200A . .muéenvkianall &kiuli &8£fa
k gpa racc i hat asait —kavéueakmaned kil r 8ggoban e
6zben a fogl al kozt atocstatnaka sZ®@AIma elsadjk&iegnt

rsan novekeddé munkanél kiliség 2010 el sdé n
| kedése és a munkanél kuliség tovabbi nov e
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e

hénapokt ol a AmugnakzadeafsG@dgyeaaanatt .ok al akul asat t 0k
azt l atj uk, hogy a | étszédmonydlklespasniolddan e @ é L
azonban még varat magar a, a foglalkoztatott
kormédnyzatisekme&dzK&dzmunka programoknak) kos

2.2. Teriileti jovedelmi kiilonbségek

A fentiekbol | %kweidkidzingk Ge nhass onl 6 trendet mut a
regloed al akul asdra vonatkozdan az APEH SZzZJ/

regi onadalst afggmméaj at vettiak alapul. A joved
korrel &l asédogoigl aukazrv&t atetgi onalis jellemzdgi

20032008 idébszakban a jovedel iWMagyaromz adeniaeégi abe
eré6teljesebb volt,—ngoman ik é}jy ékvobndceebnetmmadrl dondyé a
idészakban vahédmel y&Nagyoovabekély pozitiv el
|l egszegényebb % r éA)i 6k c eessseztiédb e hbavtiaspdveadel @mal
megmut at koznak: mig a jovedel mek regionalis
jbvedel mek szintje minden régidban csodkkent
Dunant d réegi 6ban vokéenyséedogplaal ¢égj eloégbd@sel
—az egyébként |l egszegé&syhkb&lénit m&gi dhanar &b

nt is az orszagos atlag alatt mozognal

Egy lakosra juté SZJA alapot képezd jovedelem

Jovedelemeloszlas az orszag egyes régioi
szintje az orszagos atlaghoz képest
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ODél - Dunan®é&lszak- Magy\P&Esaakz &¢ f BDeél - Al fold
BDél - Al fol d Forras: KSH,

Az egy | akosra jutdé SZIJAlaladabpctziakdpez @zt owve d
hogy a | egnaggebmepgptakdel £é&s-Ma pypwarecnrcs zad gia K
Dunéantal i -Ma&agyaarNywsgatg i régi 6ban tal al hat 6.

s

venni , hogy a valsag hatsasséorrab awni sas zkaéts 6d u maal

7

éreztette hat d4séat mind a foglal koztatas, mini

Haa&or s

zagos szintd megtakaritasi vol umen r ec
akkor <cé

| sz eerlliosaz | jAGv eadr édlngtrma iab 6nhu tkaitiontd ullenhiet Ea

® Megjegyzendéd, lrnd p)k sz eAREHetnédben 2008 O6ta némi v al

ki emel't adéozokra vonatkozo6 adatokat kil 6n kezelt ék,
regionéalis adMagykaraor skalgozéeRpgi 6 2008edéswi margdttd | jee
médszertani probl éma is meghuzdédhat, az el 6z6 évek
kévetkezett be az aranyokban.

25



26

val twalasaill etvebacdidlktpdegprtdbe@dgd mut at 6val
még , vliasgz ojndy” év vol't a valséadag mérhetdé hat as
addig a 2009.yévielam@e omkj enhzi kga val sag regi «
Aredl kereseteghklrbkO009sszaesése minden ré 6t e
foglal koztat asi probl émak erdsebben jelentke
jobb helyzet az el s6sorban az exportra er mel
0. tablazat: A foglalkoztatottak szamanak valtozasa az egyes régiokban
2001 | 2002 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009
KO z-¢p 1004 | 101,0 | 101,3 | 101,7 | 101,0 | 1002 | 100,6 | 99,8 | 99,4
Magyar o
Ko z-ep
- .| 101,1 | 101,2 | 1042 95,7 | 100,9 | 101,5 | 100,1 | 98,4 | 94,7
Dunant u
Nyugat 99,7 | 1015 97,6 99,7 | 100,2 | 100,6 | 101,4 | 97,9 | 96,2
Dunant d
DéDunan| 986 98,7 | 102,7 98,0 | 100,8 | 99,4 95,4 | 100,1 | 100,7
Eszak 99,8 | 100,3 | 101,6 | 986 | 971 | 101,0 | 1004 | 96,7 | 96,7
Magyar o
Es zAalkf 6| 101,4 | 99,2 | 104,3 98,0 | 988 | 1023 | 985 98,4 | 953
Dé&Al f 61| 1004 | 97,2 97,7 | 100,7 | 99,8 | 100,6 | 1009 | 988 | 97,1
Orszag | 1003 | 1001 | 101,3| 99,5 | 1000 | 100,7 | 99,9 | 988 | 975
0O0Sszese
Forras: KSH
10. tablazat: Jovedelem-megoszlas Magyarorszag kiilonb6zo régiéi kozott
(Aggregalt APEH adat ok: Maganszemél yek 0ssz.
képzett mutat 6k)
2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
KézMagyaro 32,5 32,6 32,9 33,5 34,1 35,5 36,2
KézBpnant a 10,0 10,0 9,9 9,4 9,9 11,5 11,0
NyugatDunéant G 8,8 8,8 8,7 8,4 8,6 9,9 9,6
DéDunéant al 7,0 6,9 6,8 6,7 6,9 7,9 7,6
Es zM&gyar of 8,2 8,2 8,2 8,2 8,4 10,1 9,5
Es zAalkf 61 d 9,4 9,3 9,4 9,4 9,7 11,5 10,9
DéAl f ol d 8,9 8,8 8,8 8,9 9,2 10,6 10,0
KAIG 15,2 15,4 15,3 15,5 13,2 3,0 51
orszag (KA| 848 84,6 84,7 84,5 86,8 97,0 94,9
or sz ag-a) KA| 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100
Forras: APEH (KAI G=Kiemelt Adozo6ok |l gazgatdsaganak



11. tablazat: Az 1 lakosra juto, SZJA alapot képezo jovedelem régionként, az orszagos

atlag szazalékaban

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
Kozép-Magyaro. 134,47 | 133,72 | 133,50 | 132,14 | 131,69 | 129,31 133,75 133,13
Kozép-Dunantal 104,79 | 106,31 | 106,63 | 106,60 | 106,57 | 107,70 106,41 103,61
Nyugat-Dunantal 108,01 | 105,99 | 106,18 | 104,39 | 103,75 | 103,48 100,54 100,00
Dél-Dunantil 83,33 83,25 82,84 83,25 83,73 84,11 82,79 83,74
Eszak-Magyaro. 82,03 81,47 81,60 82,93 83,00 82,97 80,49 80,67
Eszak-Alfold 75,47 75,06 74,87 75,87 76,42 77,28 74,65 76,00
Dél-Alfold 77,53 80,13 80,03 80,72 80,89 81,84 78,87 79,36
Osszesen 100 100 100 100 100 100 100 100

Forras: KSH, APEH sajat szamitas
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2.3. A jovedelemeltitkolas becsiilt teriileti kiilonbségei

Az eddigiekben az APEH és a KBEHdbhiwvabhhkh!| &8 pa

j 6vedel mi Kiul 6nbségek megall apitasaban. Figy
jovedel mi —athekesetrzemkhkhaka Vviszorpémgt emhjgas ®@mé A
fedik |l e a tényleges phovvedebmeket veEzaabécsl!l |
€s az abbdl s z-arrmanzy@t | &2bed ekl dermi | i mérteéekre b
jelentdés mértékben eltéritheti a kimutatott |
El ek et . al (2006f9%)| neé r €S H ntmweel kaapaurl @GNy H | (Iées OEP)
admi nisztrativ adatbazisabdl vett mint d&j a adc

feketegazdasag regionalis Hfiel ejtedt s(élgreS:61 L a

Survey) adatait tekintette a teljes (feaket é s bej el entett) fogl al kozt e
OEP adatait pedig a bejelentett foglal koztat :
A két felvétel ©6sszehasonrtitadsabbél Aem—C s ak

. . ezer A feketén foglalkoztatottak §zdma és arianya 7
nemzetgazdasagi, hagem reérggi&k@tgmls Szintd
aded ker ul ést i s mé T ek . Eredmenyei %

szerint a feketemunka legmasabb az|,y

orszag kozépsé terUIetWaz at

magasabb az Al f o6l dofT A E®EKketetp dolgqzok

94). Az osszes fekegt]e feofgp ked Bk oz ¢oa gk

mi nt egyhar-iad &t r ok dsizzéa L6

t 6bb mitant pe®% g a Kk|Goz-4 L 4

az Al fold egydidt taelsteanl 2

mi nt megj egymaigky,ar a . - oo °
becsl ést felfelé torzi 9 © g% &dgz |[ONyF
adat okban az allagoé ~o ey, mi, g < °a
munkderlénér és adata| ban az S dei gl efiess=

, Forr §s I e .

l akohely szerepel- —g-Y & t+—6-bb AR—k—a

|l ehet 6séget kinal 6 r égiedkbb ameéefgr imesm n| eblekmil k Ot
foglal koztatottkeént.

Az orszéadg tOobbi régi oinaly % (ldvndt ta ifnedgkad cezmukn
magasabimalgpaepr szagi feketemunka aranya ( maj
amiagy i s mamagyadrbo rksdzé&pi | 6vedel meket még ki s
médon szamitott adatokat tartalmazza a 8. tal
Tekintettel arr a, hogy a feket emunka ar any e

rendel ékezésr e, a | elkeni tarnaun ymaknayt kfeir geyt eélbeemb e
20009. e Vi APEH | 6ved®@l mti abaldéaztaotk ada d atAchiogiys am
aranyok nem valtoztak.ank kalgdiageaolr rts zjadv e dred geit
val ami vel magasalbédn, ehet a méegt 6kosabrendj e
adatok al apjan szembedtl 6, hlogy kepasofizet Ol
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12. tablazat: Az 1 lakosra jutdé, SZJA alapot képezo, az eltitkolt jovedelemmel korrigalt
jovedelem régionként, az orszagos atlag szazalékaban, 2009

Szja-koteles Adofizetok |l adofizetore| Feketén | Jovedelem- | ... Korr.
e e . . C s e , . jovedelem | Korr.
Jov. tomeg |Megoszlas |szama ezer |juto éves jov.| dolgozok | szerzok korr. | . e .
g o . . . tomeg (mié|megoszlas
mié ft fo ezer ft aranya |szama ezer fo Ft)

Kozép-

., | 3001 666 38,11 1094 2 743,75 18,5 1342 3683026/ 39,07
Magyarorszag
Kozlp- 915548 | 11,62 423 | 216442 | 11,0 475 1028706 10,91
Dunantul
Nyugat- 793206 | 1007 | 375 | 211522 | 14,9 441 932087 | 9,89
Dunantul
Dél-Dunantal | 633 933 8,05 313 2 025,35 15,2 369 747 563 7,93
Eszak-

. 791721 10,05 381 2 078,01 15,5 451 936 948 9,94
Magyarorszag
Eszak-Alfold 908 947 11,54 460 1 975,97 17,2 556 1097762 11,65
Dél-Alfold 831175 10,55 419 1983,71 16,9 504 1000211} 10,61
Osszesen 7 876 196* 100,00 3593 2192,09 15,6 4257 9426301 | 100,00

ForrassahAREHsza&mitas és becsl és, * KAI G nél kil

2.4. A szamitott regionalis jovedelmi adatok alapjan készitett regionalis
megtakaritasi becslés

Az 1.3.fejezet8. t abl dzat d&ban koézo6lt becsil tt ineg@ghakal
tampontként a 10. tabl dzatban bemutatott, a
adatait “hasznéaljuk.

A 13. tabl azatbap®nashppzctedsrtkhdmwei akakul das&r 61 k
tabl azat), val anedelmeineek doadftekret @2gak dasaggal k
eltéréseirol rend2el KdAdé dzeat 3| kmadathok 6j(4val
egyes pénzigyi eszkdzok regionéalis el oszl dsé
meg a h&kztmegttéakaritdsa az egyes peénziugyi esz
j 6vedel mi vi szonyoBatt ave saszzaitk taelhaaptula rAegli on

t onedhanikusagtsa k 3 rai ted s mmkza te g yszent, p é n z U

al apj an szami
feltét el szzrkezetahi ongdye na rneeggitbabkaanr iatzadosnooks .

azaz azt

“ A korabbiakban hasznalt Tar ki Haztartas Monitor ad
szerkezetére vonatkozdé adatait a jelen elemzés ker e
készul, s feltételezhetden a 2009. évi fol yamat ok,
részét ter hel 6 déesvhiiztaeflienka ntsozrilreoszzatséls il akkbt el ezett sége
szokéadsok terén, igy egy régebbi empirikus adatfelvét
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13. tablazat: A becsiilt megtakaritasi formak szétosztasa 2009-12-ben a régiok kozott a
feketegazdasaggal korrigalt netté jovedelem-kiilonbségek (12. tablazat) alapjan, Md ft

2009

Folybszamla | Egyéb betét | Ertékpapir Bézst'eg;‘gl?:t Készpénz Osszesen
Kozép-Magyarorszag 0 149 -39 221 -16 315
Ko6zép-Dunantual 0 42 -11 62 -5 88
Nyugat-Dunantal 0 38 -10 56 -4 80
Dél-Dunantiil 0 30 -8 45 -3 64
Eszak-Magyarorszag 0 38 -10 56 -4 80
Eszak-Alféld 0 45 -12 66 -5 94
Dél-Alfold 0 41 -11 60 -4 85
Osszesen 0 382 -100 565 -42 805

2010

Folyészamla | Egyéb betét | Ertékpapir Blézst'eg;;'éts:t' Készpénz | Osszesen
Kozép-Magyarorszag 125 -100 215 180 80 500
Ko6zép-Dunantul 35 -28 60 50 21 140
Nyugat-Dunantal 32 -25 54 46 20 127
Dél-Dunantiil 25 -20 44 37 16 102
Eszak-Magyarorszig 32 -25 55 46 20 127
Eszak-Alfold 37 -30 64 54 24 149
Dél-Alfold 34 -27 58 49 22 136
Osszesen 320 -256 550 461 205 1280

2011

Folybszamla | Egyéb betét | Ertékpapir B:ézstég;‘gl?:t' Készpénz | Osszesen
Kozép-Magyarorszag 143 52 279 91 84 649
Ko6zép-Dunantul 40 15 78 25 24 181
Nyugat-Dunantal 36 13 71 23 21 164
Dél-Dunantil 29 11 57 18 17 133
Eszak-Magyarorszig 36 13 71 23 21 165
Eszak-Alféld 43 15 83 27 25 193
Dél-Alfold 39 14 76 25 23 176
Osszesen 365 133 714 232 216 1660

2012
. Bizt. dijtart. )

Folyészamla | Egyéb betét | Ertékpapir és egyéb* Készpénz | Osszesen
Ko6zép-Magyarorszag 146 105 315 162 81 809
Ko6zép-Dunantul 41 29 88 45 23 226
Nyugat-Dunantul 37 27 80 41 20 205
Dél-Dunantiil 30 21 64 33 16 164
Eszak-Magyarorszig 37 27 80 41 21 206
Eszak-Alfold 43 31 94 48 24 241
Dél-Alfold 40 29 86 44 22 220
Osszesen 373 269 807 414 207 2070

Forras: KSH és az MNB al apjan saj at becsl és

* Az ,egyéb” a haztartasok altal nyujtott (elenyészé

ma g a beam

ut 6bbi

| ényegében
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