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Megsziiletett a
gorég ment6csomag

A parlament
elfogadta az unids
fiskalis paktumot

. - . . Takarék
Esemény/Indikator Varakozas bank
9:00 Bruttd bérek, dec. 6% 6,5% 6%
16:00 Fogyasztdi bizalmi index, febr. -20,1 -20,7

Devizaarfolyamok CDS spread

EUR MHUF 287.16 287.44 |USDAPY 79.78 79.82 magyar 545.00 -2.62
USDMUF 216.59 216.87 |GBPMNSD 1.5846 1.5849 cseh 129.50 -4.27
CHF HUF 237.84 238.12 |USD/CHF 0.9107 0.9110 lengyel 213.00 -3.04
EURMUSD 1.3255 1.3256 |EURAPY 105.75 105.80 roman 366.50 -5.91
EURPLN 4.1682 41712 |EUR/GBP 0.8365 0.8367 ukran 812.50 -25.85
EURLZK 24.859 24.900 |EUR/CHF 1.2071 1.2073 térok 246.50 -3.05
EUR/RON 4.354 4.355 USD/TRY 1.7404 1.7414 orosz 206.50 -6.41
BUBOR AKK ref. hozam fvdltozas 10 éves hozamok (vetel) EURIBOR
ON 6.95 |3M 7.20 -0.05 JHU10Y 8.530 -0.040 |1w 0.366
2W 7.10 [6M 7.35 0.00 |cz10Y 3.406 -0.005 [2w 0.425
1M 7.19 |1y 7.63 -0.08 jpL10Y 5.514 -0.016 |1m 0.603
3M 7.43 |3Y 7.86 -0.06 JEU10Y 1.971 0.009 3m 1.031
6M 7.63 |5Y 8.33 -0.05 [CH10Y 0.821 0.000 |6m 1.328
ELY 7.78 |10Y 8.38 -0.04 jus 10Y 2.037 0.002 [9m 1.507
12 M 7.89 |15Y 8.31 -0.05 Py P10Y 0.969 0.001 12m 1.658
BRT 119.96 WTC 104.76 Arany 1740.44

Forrds: Reuters, Takarékbank

Napi osszefoglalé

Kedd hajnalban megallapodtak a mdsodik, 130 millidard eurds goréog mentScsomagrol.
Ahhoz, hogy az dllamaddssdg 2020-ra a GDP 120,5%-ara sillyedjen, tovabbi vallaldsokat
kellett tennilik a nemzetkdzi és magdnhitelez6knek. A magdanhitelez6k az el&zetes
terveknél nagyobb, 53,5%-0s leirast szenvednek el a kotvények névértékéhez képest, mig
az Uj gorog kotvények 2014-ig 2%-ot, 2020-ig 3%-ot, utana 4,3%-ot fizetnek. A nemzetkozi
hitelez6k szintén mérséklik a nemzetkozi hitelcsomag kamatait, az EKB és a nemzeti
jegybankok pedig a gorog kotvények utdn befolyd hasznot visszacsoportositjak az allami
szektornak, onnan pedig Athénnak, hogy ily mddon segitsék a gorog allamaddssag
fenntarthatésagat.

Tamogatta az Orszaggy(lés, hogy Magyarorszag csatlakozzon az Uj unidés fiskdlis
paktumhoz. A 2013. januar 1-jén életbe 1ép6 szerz6dést az Eurdpai Tanacs marcius 1-jén
esedékes (lésén irjdk ald a csatlakozd tagdllamok vezetSi. A paktumban résztvevd
orszagok vallaljak, hogy az adllamhaztartds strukturalis hidnya nem haladhatja meg a GDP
0,5%-4at, ill. automatikus kiigazitasi mechanizmust léptetnek érvénybe, ha a célkitlizéstdl,
vagy a korrekcios palyatdl lényegesen eltérnének. Az egyes allamoknak az alkotmanyba,
vagy mas torvénybe kell foglalniuk a koltségvetési fegyelemre valé utaldst, amit az
Eurdpai Birdsag ellendrizhet. Az Uj kozos koltségvetési szabalyok azonban csak az eurd-
Ovezeti orszagokra legyenek kotelez6k, a tobbi allamra pedig csak azutdn, hogy
csatlakoznak az eurdzénahoz.
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Forint- és régids arfolyamok

Tovabb er6sodott a
forint

Er6sodott a forint
kedd reggel

Erésodtek a régios
devizak

A pozitiv nemzetkozi hangulatnak kdszonhet6en folytatta az er6sddést a forint, az euréval
szemben 6t hdnapos csucsra, 287-re is eljutott. Hétf6 estére 0,69%-kal 287,80-ra
er8sodott a péntek esti 289,80-rél. A hazai fizet6eszkdz a svdjci frankkal szemben 0,58%-
kal 238,40-re er6s6dott a mult hét végi 239,80-as szintrdl, mig a dollarral szemben 1,4%-
kal 217,40-ig értékel6dott fel a péntek esti 220,50-es szinthez képest. A gorog
mentdcsomagroél sz6lé megallapoddst kdvetéen folytatddott a forint erésodése, az eurd a
hajnali 286,30-at kbvetSen 287,20, a svajci frank 237,90, a dollar 216,80 forint korul jart.

Erésodott a forint (EUR/HUF) Nagyot gyengiilt a dollar (USD/HUF)
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A kedvez6 nemzetkdzi hangulat hatdsara er6sodtek a régios devizak is. A zloty 0,24%-kal
4,1730-ra emelkedett az el6z6 napi 4,1830-hoz képest, a cseh korona pedig 0,8%-kal
24,90-re erGs6dott az el6z6 esti 25,01-r6l. A gorog ment6csomag elfogadasa utan kissé
er@sodtek a régios devizak is.

Er6sodott a zloty (EUR/PLN) Er6sodétt a korona (EUR/CZK)
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Magyar allampapirpiac

Tovabb csékkentek
a hozamok

A kedvez6 nemzetkdzi hangulat hatdsara tovabb csokkentek az allampapir hozamok. A
révid hozamok 0-8bp-tal, mig a hosszu hozamok 4-6bp-tal mérséklédtek. A kilfoldiek
kezében levd allampapir dllomany mult csiitortokon 14 millidrddal 3.964 milliard forintra
csokkent.

Allampapir hozamok Régids CDS felarak
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Csokkent a hazai

A javulé nemzetkézi hangulat hatdsara tovabb estek az eurd-ovezeti periférikus és a

CDs felar régios cs6dkockazati felarak, a magyar CDS feldr 545bp-ra mérséklédott.

Magyar részvények
Tovabb emelkedett A kedvezd nemzetkézi hangulatban folytattdk az emelkedést a hazai részvények, bar
a BET zarasra kissé megfaradtak a hazai befektet6k. A BUX 1,08%-os, 207,21 pontos

emelkedéssel 19.354,75 ponton zart, a forgalom azonban atlag alatti, 8,6 millidrd forint
volt. Az OTP 1,5%-kal, 59 forinttal 4.004 forintra, a MOL 1,2%-kal, 230 forinttal 19.330
forintra, a Richter 0,03%-kal, 10 forinttal 38.000 forintra, mig a Magyar Telekom 1,22%-
kal, 7 forinttal 580 forintra dragult. Az eurdpai t6zsdéket kdvetve vegyesen nyithatnak a
hazai részvények.

Tovabb emelkedett a BUX

Ujra 4.000 felett az OTP

21000

20100

19200 200 napos mozgdatlag

18300

d 1
17400 | *[ ﬂq‘ {F g
[ uwul ey

16500 ‘ 1|”

15600

Nov.17 Dec.09 Dec.31 Jan.22 Feb.13

4800

4400

200 napos mozgoatlag
4000

3600

3200
il u
2800
Nov.17

Dec.09 Dec.31

0
ddﬂ wu Iy ; qﬂ
qm IJ Hﬂq ! 1“1 ”ﬂ

4 JN m .
Wu 1 1“!*

1
ﬂu

Jan.22 Feb.13

Nemzetkozi devizapiac

Er6sodott az eurd

Er6sodott reggel az
euré

A gorog ment6csomag megszavazasara varva tovabb er6sodott a kdzos eurdpai deviza. Az
eurd hétfé estére 1,3240-re emelkedett dollarral szemben a péntek esti 1,3165-r6l. A
svajci frankkal szemben 1,2075-re gyengiilt az el6z6 esti 1,2085-r6l, mig a jennel szemben

105,35-re szaguldott az el6z6 napi 104,60-rdl.

A dollar a jennel szemben 79,57-re

er8sodott az el6z6 esti 79,50-r6l, mig a svajci frankkal szemben 0,9120-ra gyengiilt.

Er6sodott az eurd (EUR/USD)

Tovabb gyengiilt a jen (USD/JPY)
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A gorég ment6csomag elfogaddsat kovetben 1,3294-ig ugrott az eurd, azonban reggelre
kissé visszagyengiilt. Az eurd 1,3245 kordl jart a dollarral, 1,2072 koril a svajci frankkal és
105,65-nél a jennel szemben. A dollar 79,80 koérdl jart a jennel, ill. 0,9120-ndl a frankkal
szemben.
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Nemzetkozi részvénypiacok

A gorog mentdcsomagra varva a bankszektor vezetésével erGsodtek az eurdpai
részvénypiacok. A nyersanyagarak emelkedése miatt jol szerepeltek a banyaipari
részvények is. A DAX 1,46%-kal, 100,22 ponttal 6.948,25 pontra, a parizsi CAC-40 32,92
ponttal, 0,96%-kal 3.472,54 pontra, mig a FTSE-100 40,18 ponttal, 0,68%-kal 5.945,25
pontra emelkedett.

Nagyot emelkedett a DAX

Emelkedtek az
europai piacok

Emelkedett CAC-40
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Vegyes zaras
Azsiaban, vegyes
nyitds Eurépaban

Alig mozgatta meg a részvénypiacokat a goérog mentScsomag, mivel feltehetéen mar
bedraztdk a piacok. A Nikkei 225 0,23%-kal, a koreai Kospi pedig 0,03%-kal csdkkent, a
hong kongi Hang Seng pedig 0,23%-kal keriilt lejjebb. Az eurdpai vegyes nyitas varhato.

Arupiacok
Emelkedtek az A kinai monetaris lazitds hatasara emelkedtek az arupiacok. Az északi-tengeri Brent
arupiacok olajfajta hordonkénti ara 0,32 dollarral 119,90-re, mig a WTI amerikai kdnnyUolajfajta ara

1,63 dollarral 104,92 dolldrra emelkedett. Az arany ara 1.734 dollarra dragult.

Emelkedett a Brent Nagyot emelkedett a WTI
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Kapcsolatok

Kozgazdasagi Kutatas és Elemzés

Oszlay Andras — mb. osztalyvezet6 +36 1457 8946 oszlay.andras@tbank.hu
Suppan Gergely - senior elemz6 +36 1457 8942 suppan.gergely@tbank.hu
Ballér Kata - junior elemzé +361457 8948 baller.kata@tbank.hu

Pénz- és Tékepiaci Uzletag

Breznay Endre - igazgato

Deviza kereskedelem

+36 1457 8989

breznay.endre@tbank.hu

Bodonyi Erzsébet
Felkai Gabor
Szabados Géza
Mucsi Balazs
Keresztesi Gabor
Szlics Rébert

+36 1457 8988
+36 1457 8980
+36 1457 8982
+36 1457 8983
+36 1457 8939
+36 14578972

bodonyi.erzsebet@tbank.hu
felkai.gabor@tbank.hu
szabados.geza@tbank.hu
mucsi.balazs@tbank.hu
keresztesi.gabor@tbank.hu
szucs.robert@tbank.hu

Kotvény kereskedelem
Molnar Istvan - igazgaté
Bocska Agnes
Pardi Erika
Racskoé Adrian
Kénya Péter

+36 1457 8984
+36 1457 8936
+36 1457 8987
+36 1457 8986
+36 1457 8985

molnar.istvan@tbank.hu
bocska.agnes@tbank.hu
pardi.erika@tbank.hu
racsko.adrian@tbank.hu
konya.peter@tbank.hu

Részvény kereskedelem
Galbavy Péter
Zillich Istvan
Szegedi Attila
Szabo Péter
Varhalmi Aletta

+36 14578930
+36 14578931
+36 1457 8932
+36 14578938
+36 1457 8935

galbavy.peter@tbank.hu
zillich.istvan@tbank.hu
szegedi.attila@tbank.hu
szabo2.peter@tbank.hu
varhalmi.aletta@tbank.hu

Private Banking
Szab6 Akos - igazgato
Miko Péter
Pohl Andras
Takacs Gergely

+36122542 16
+3612254220
+3612254219
+36 12254260

szabo.akos@tbank.hu
miko.peter@tbank.hu
pohl.andras@tbank.hu
Takacs.gergely@tbank.hu

Strukturalt termékek
Szerencsi Péter

+36 1457 8981

szerencsi.peter@tbank.hu

Ugyfélkapcsolat
Orbanné Pal Gabriella
Ballai Viktoria

+36 1457 8912
+36 1457 8913

orbanne.gabriella@tbank.hu
ballai.viktoria@tbank.hu

Cim: H-1027 Budapest, Tolgyfa u. 1-3.
FAX: +3614578997,+36 12012576
Homepage: www.takarekbank.hu

Reuters MTBH

Ezt az elemzést a Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. munkatarsai készitették. Az itt kozolt informaciok hiteles forrasbdl szarmaznak, mindazonaltal az
teljességével és pontossagaval kapcsolatban sem a dokumentum készitGi, sem a Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. semmilyen felelGsséget, illetve
szavatossagot nem vallalnak. Az elemzésben kozolt el6rejelzésekre, becslésekre és véleményekre a piaci viszonyok valtozdsa hatdssal lehet, azok
megvaltoztathatoak kulon figyelmeztetés nélkil. Az elemzésben kialakitott vélemények nem tekinthetGek befektetési ajanlatnak, vasarldsra vagy eladasra
torténd felhivasnak.
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