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Varhat6 fontosabb makroadatok a héten

2010. szept. 06. H Esemény/Indikdtor Vdrakozds
Magyarorszag -
Eurézéna 10:30 Sentix befektet8i bizalmi index, szept. 9 7.6 (Tény)

Vdrakozds

2010. szept. 07. K

Esemény/Indikdtor

Magyarorszag 9:00 Kiilkereskedelmi mérleg, jilius, EUR 500m 563.9m
17:00 Koltségvetési mérleg, augusztus, ytd HUF -997.5mrd
Japin Alapkamat dontés 0.1% 0.1%
Svijc 7:45 Munkanélkiiliségi rata, augusztus 3.6% 3.6%
Németorszig 12:00  Gyéripari megrendelések, julius, h6/hé 0.5% 3.2%

2010. szept. 08. Sz Esemény/Indikdtor Vdrakozds

Magyarorszig 9:00 Ipari termelés, julius, év/év 12.4% 12.6%

Japan 1:50 Gépipari megrendelések, julius, év/év 8.1% -2.2%
1:50 Gépipari megrendelések, julius, h6/ho 2% 1.6%

Nagy-Britannia 10:30 Ipari termelés, julius, év/év 2% 1.3%
10:30 Ipari termelés, jilius, h6/hé 0.4% -0.5%
10:30 Feldolgozoéipari termelés, julius, év/év 4.9% 4.1%
10:30 Feldolgozdipari termelés, jalius, hé/hé 0.3% 0.3%

Németorszig 12:00 Ipari kibocsdtas, julius, év/év 12.5% 10.9%
12:00 Ipari kibocsatds, julius, h6/hé 1% -0.6%

Kanada 15:00 Alapkamat dontés 1% 0.75%

2010. szept. 09. Cs

Magyarorszag

Esemény/Indikdtor

Vdrakozds

Nagy-Britannia 10:30 Kilkereskedelmi mérleg, jalius, GBP -7.5mrd -7.4mrd
13:00 Alapkamat dontés 0.5% 0.5%

USA 14:30 Kiilkereskedelmi mérleg, julius, USD -47mrd -49.9mrd
14:30 Friss mn-i segélykérelmek (szept. 04.) 470K 472K
14:30 Foly. Mn-i segélykérelmek (aug. 28.) 4445K 4456K

2010. szept. 10. P Esemény/Indikdtor Vdrakozds

Magyarorszag 9:00 Inflacio, augusztus, év/év 4% 4%
9:00 Infldci6, augusztus, h6/hé -0.3% 0.1%

Japdn 1:50 GDP 2010 Q2, n.év/n.év (évesitett, felv.) 0.4% 0.1%

USA 16:00  Nagybani raktdrkészletek, jalius, h6/hé 0.4% 0.1%




Piaci adatok

Devizaérfolyamok Devizaarfolyamok
alakuldsa EUR/HUF 283.30 283.50 USD/JPY 84.3600 84.3800
USD/HUF 220.22 220.69 GBP/USD 1.5480 1.5483
CHF/HUF 216.93 217.42 USD/CHF 1.0150 1.0160
EUR/USD 1.2906 1.2908 EUR/JPY 108.8700 108.8900
EUR/PLN 3.9280 3.9300 EURGBP 0.8335 0.8338
EUR/CZK 24.6610 24.6910 EUR/CHF 1.3100 1.3104
EUR/RON 4.2680 4.2730 USD/TRY 1.50 1.50
Hazai és BUBOR ref AKK ref. hozam/valtozas 10Y (bid) hozamok/valtozas EURIBOR ref
nemzetkézi O/N 4.59 3M 5.50 0.00 |HU10Y 7.370 0.000 O/N 0.51
referencia- 2w 5.25 oM 5.60 -0.03 |CZ10Y 3.392 0.000 2W 0.54
1M 5.27 1Y 5.85 0.03 |PL10Y 5.590 0.000 1M 0.62
hozamok alakulisa 3M 5.36 3Y 7.16 -0.01 |EU10Y 2.349 -0.012 3M 0.88
6M 5.46 5Y 7.22 0.00 |CH10Y 1.265 0.049 6M 1.13
M 5.52 10Y 7.37 0.00 |US10Y 2.713 0.000 M 1.28
12M 5.58 15Y 7.29 0.00 |JP10Y 1.195 0.049 12M 1.41
Arupiacok BRT 75.67 WTC 74.5 Arany 1248.75
Frissitve: 9/6/2010 7:50

Forrds: Reuters, Takarékbank

Deviza- és dllampapirpiacok

Magyarorszag

Nemzetkozi

A forint korrigdlni tudott a mult hét kézepén az eurdval szemben 287, és a svijci frankkal szemben
(mindenkori maximum) 223 f5lé is felpattand arfolyamdn és elsésorban a vartnal jobb amerikai,
eur6zonas makroadatok hatasara kialakult pozitiv hangulatnak készonhetéen mostanra ismét 283.50-
re és 216.40-re jottek vissza az el6bbi keresztek. Tehat nemcsak a nemzetkozi részvénypiacoknak, de a
forintnak is ugy kellettek az el6bbi torténések, mint egy falat kenyér és a sokat emlegetett fiilescsésze
alakzat ,fiile letort” a CHF/HUF keresztben (alabbi abra, az arfolyam a nyakvonal f5lé vald
emelkedése utdn a trend megtort). A nap késGbbi részében a 282-284-es sdvban valé oldalazast varunk
az eurd/forint arfolyamban, 1évén hogy ma még varhatéan kitart a mult heti pozitiv lendiilet a
nyugat-eurdpai és a régios részvénypiacokon (BUX: +1%, 23.104 pont).
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Az elmult hét masodik felében fordulatot lathattunk a f6bb nemzetkozi részvénypiacokon annak
koszonhetSen, hogy a legutébb napvildgot latott nemzetkozi makroadatok sora csokkentette a W
alaku  gazdasdgi palya valdszintiségét. Szerddn az augusztusi ADP (maganszektorbeli
foglalkoztatottsagi) adat ugyan rosszabb lett a vdrakozasokndl és 20 ezres névekedés helyett 10 ezres
csokkenést mutatott, de a délutdn késébbi részében megjelent ISM dltal mért feldolgozéipari
beszerzési manager index 55.5-r6l 53-ra valé csokkenés helyett 56.3-ra emelkedett. (50 folotti érték

novekedésre, az iizleti aktivitds b&viilésére utal, minél nagyobb annal jobb.)

Gsiitortokon az EKB a varakozasoknak megfelel6en 1%-on valtozatlanul az alapkamat szintjét, de a
Fed-hez és a BoJ-hez hasonldan tovabbi (nem tul nagymérték(i) mennyiségi lazitdsi programot




Devizidk

jelentett be. 3 db 1j 3 hénapos fix kamatt refinanszirozasi tendert fog inditani a kereskedelmi bankok
szamara. Emellett fentebb vitte a kozos fizet6eszkozt haszndlé orszagok 2010, 2011-es gazdasagi
novekedésére vonatkozo varakozasait. (2010: 0.7-1.3%-r9dl, 1.4-1.8%-ra, 2011: 0.2-2.2%-r61 0.5-2.3%-
ra.) Emellett a délel6tt folyamdn lathattuk, hogy az Eurézéna 2010 masodik negyedéves GDP
novekedését az elSzetes 1.7%-r6l 1.9%-ra modositottak fel negyedév/negyedév alapon (ez mar
tényadat). Tovabba nem vart minimalis felpattandst tudtak mutatni a folyamatban 1évé juliusi
amerikai lakdsértékesitések is (5.2%-os hé/ho alapt névekményiikkel).

Péntek folyaman a mult hét legfontosabb adatit az augusztusi amerikai munkaerépiaci szdmokat
kisérhettiik figyelemmel. A magin- és dllami szektorban (egyiitt) 105 ezer helyett csak 54 ezer ember
keriilt elbocsatasra, s6t a jalius havi 131 ezres (el6zetesen jelentett) elbocsatdst is 54 ezerre
mddositottak le. Augusztusban is kifejezetten az volt pozitiv, hogy az dllami szektorbeli elbocsatasok
mellett a maganszektor 67 ezerrel béviilt. Igaz, mindemellett a munkanélkiiliségi rita ismét 9.6%-ra
emelkedett az USA-ban. Mégis, amint azt az aldbbi dbran lathatjuk (az utolsé harom fehér gyertyanak
koszonhetSen) az S&P 500 index 3 hét esés utdn 3.7%-os névekedést tudott regisztralni, de a Dow is
2.9%-ot, a Nasdaq pedig 3.7%-ot tudott rallyzni az elmult 5 kereskedési nap sordn. Még egy fontos
indikdtort emelnénk ki az aldbbi 4brabol (S&P 500) az alsé részen lathaté MACD gorbe csiitortokon
alulrdél metszette a szigndl vonalat, ami tovabbi vételi nyomdsra (trendforduléra) enged kévetkeztetni.
Az emelkedésnek a narancssirga vonallal jelzett, 1.115-nél jaré6 200-napos mozgdatlag valamint az
1.130 koriili augusztus eleji lokalis tet8k szabhatnak hatart.
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Forras: Reuters

Osszességében elmondhatjuk, hogy a mult hét masodik fele javitotta a historikusan bortis hangulatt
szeptember kezdetét. Az dzsiai piacok hétfén folytattak az emelkedést és 1.5-2%-kal fentebb zartak,
igaz nyugat-eurépaiak mostanra visszabb adtak a korabbi 0.5%-os emelkedéseikbdl, a vartnal
gyengébb szeptemberi Sentix befektetdi bizalmi index hatdsdra. Ma az USA-ban kereskedési sziinnap
van, tehat alacsonyabb lesz a forgalom. Azért tilzottan ne bizzuk el magunkat az elmult napok pozitiv
hangulatdnak hatdsdra, a safe-haven arany nem sokat gyengiilt, emelked§ trendje nem tért meg.

Hiéba lettek jobbak az elmult néhdny nap amerikai makroadatai, a dollar 1.2650-rél 1.29-re gyengiilt
az eurdval szemben. A kockazatvallalasi kedv novekedésének hatdsira b6 20 bazispontot emelkedett
az amerikai 10 éves hozam lévén, hogy a befektetSk a dollarkotvények helyett vették a részvényeket.
Ugyan ezt a trendet figyelhettitk meg az eurd/svajci kurzusban, ami 1.29-rél 1.31-ig pattant fel, dacara
annak, hogy a svdjci GDP a vart 2.6% helyett, 3.4%-kal emelkedett a masodik negyedévben, év/év
alapon. Egyediil a dollar/jen cs6kkend trendje nem tort meg, igaz nem is folytatédott. A befektetSk
még mindig a japan exportSrok jen vasdrldsaira szamitanak, és tesztelni kivédnjak a BoJ-t, hogy milyen
szintnél fog (ha fog) intervenidlni.

Elemz6: Soros Csaba




Kapcsolatok

Pénz- és TSkepiaci Uzletdg, igazgaté

Breznay Endre +36 1457 8989 breznay.endre @tbank.hu
Deviza kereskedelem

Bodonyi Erzsébet +361 457 8988 bodonyi.erzsebet@tbank.hu
Felkai Gabor +36 1457 8980 felkai.gabor@tbank.hu
Szabados Géza +36 1457 8982 szabados.geza@tbank.hu

Mucsi Balazs
Keresztesi Gabor
Sziics Rébert

+36 1457 8983
+36 1457 8939
+36 1457 8972

mucsi.balazs @tbank.hu
keresztesi.gabor @tbank.hu

szucs.robert@tbank.hu

Ko6tvény kereskedelem

Molndr Istvan +36 1 457 8984 molnar.istvan@tbank.hu
Pardi Erika +36 1 457 8987 pardi.erika@tbank.hu
Racskd Adrian +36 1457 8986 racsko.adrian@tbank.hu
Kénya Péter +36 1457 8985 konya.peter@tbank.hu
Bocska Agnes +36 1457 8936 bocska.agnes@tbank.hu
Részvény kereskedelem

Galbavy Péter +36 1457 8930 galbavy.peter@tbank.hu
Zillich Istvan +36 1457 8931 zillich.istvan@tbank.hu
Szegedi Attila +36 1457 8932 szegedi.attila@tbank.hu
Szabé Péter +36 1457 8938 szabo2.peter@tbank.hu
Viarhalmi Aletta +36 1 457 8935 varhalmi.aletta@tbank.hu
Private Banking

Szab6 Akos +36 12254216 szabo.akos@tbank.hu
Miké Péter +36 12254220 miko.peter@tbank.hu
Pohl Andras +36 12254219 pohl.andras@tbank.hu
Strukturalt termékek

Szerencsi Péter +36 1 457 8981 szerencsi.peter@tbank.hu
Tapaszti Attila +36 1 457 8944 tapaszti.attila@tbank.hu
Elemzés

Suppan Gergely +36 1457 8942 suppan.gergely@tbank.hu
S6ros Csaba +36 1457 8947 soros.csaba@tbank.hu
Cim: H-1122 Budapest, Pethényi koz 10.

FAX: +36 1457 8997, + 36 1 201 2576

Homepage www.takarekbank.hu
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Ezt az elemzést a Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. munkatdrsai készitették. Az itt k6zolt informdciok hiteles forrasbol szarmaznak, mindazonadltal
az informacidk valdsigdnak megfeleldségérdl, helytallosdgarol a Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. biztositékot nem kapott, ezért a
dokumentumban leirtak teljességével és pontossigival kapcsolatban sem a dokumentum készit6i, sem a Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
semmilyen felel8sséget, illetve szavatossigot nem vallalnak. Az elemzésben kozolt eldrejelzésekre, becslésekre és véleményekre a piaci viszonyok
valtozasa hatdssal lehet, azok megvaltoztathatéak kiilén figyelmeztetés nélkiil. Az elemzésben kialakitott vélemények nem tekinthetéek befektetési
ajanlatnak, vésdrldsra vagy eladasra torténd felhivasnak.




