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Esemény/Indikdtor

Magyarorszag 9:00 Termeldi drindex, jalius, év/év 9.6% 8.7% (Tény)
Japan 1:50 Ipari kibocsatas, julius, év/év 14.3% 14.8% (Tény)
1:50 Ipari kibocsatds, julius, hé/hé -0.2% 0.3% (Tény)
1:50 Kiskereskedelmi forgalom, julius, év/év 3.5% 3.9% (Tény)
1:50 Kiskereskedelmi forgalom, julius, h6/ho 0.5% 0.7% (Tény)
Eurézéna 11:00 Inflacio, augusztus, év/év 1.6% 1.7%
11:00 Munkanélkiiliségi rata, julius 10% 10%
USA 15:00 S&P/CS lakdsarindex, jinius, év/év 3.5% 4.61%
15:45 Chicago PMI, augusztus 57 62.3
16:00 Fogyasztdi bizalmi index, augusztus 50.5 50.4
Piaci adatok
Devizaérfolyamok Devizaarfolyamok
alakulisa EUR/HUF 286.75 286.80 USD/JPY 84.1200 84.1300
USD/HUF 226.06 226.83 GBP/USD 1.5427 1.5433
CHF/HUF 220.85 221.72 USD/CHF 1.0234 1.0238
EUR/USD 1.2643 1.2645 EUR/JPY 106.3500 106.4200
EUR/PLN 4.0012 4.0056 EURGBP 0.8194 0.8197
EUR/CZK 24.8030 24.8330 EUR/CHF 1.2935 1.2943
EUR/RON 4.2478 4.2528 USD/TRY 1.53 1.53
Hazai és BUBOR ref AKK ref. hozam/valtozas 10Y (bid) hozamok/valtozas EURIBOR ref
nemzetkozi O/N 4.55 3M 5.45 0.00 |HU10Y 7.310 -0.040 O/N 0.52
referencia- 2W 525 |6M 5.55 0.07 |czioy 3322 0.000  |2W 0.55
1M 5.26 1Y 5.55 0.03 |PL10Y 5.411 0.000 1M 0.62
hozamok
ozamok alakulisa 3M 5.36 3Y 7.12 -0.06 |EU10Y 2.093 -0.041 3M 0.89
6M 543 |sy 7.21 -0.08 |CH10Y 1.168 -0.060 [6M 1.14
M 5.50 10Y 7.31 -0.04 |US10Y 2.505 -0.025 M 1.28
12M 5.56 15Y 7.26 -0.02  |JP10Y 0.973 -0.060 12M 1.42
Arupiacok BRT 76.69 WTC 74.67 Arany 1234.15
Frissitve: 8/31/2010 8:15

Forrds: Reuters, Takarékbank

Deviza- és dllampapirpiacok

Magyarorszag

Miutdn a mult hét masodik felében a hét eleji gyengiilés utdn a forint 4rfolyama stabilizalédott és az
eurdval szembeni kurzus napon beliili volaitilitdsa besztikiilt (lasd aldbbi dbra), varhaté volt egy kitorés a
281.50-284.50-es, 283-as kozepti savbol. A felfelé vald kitorést mi mar péntekre a masodik negyedéves
feliilvizsgalt amerikai GDP adat utdn vartuk, de 1évén, hogy az hajszdlnyival jobb (lényeg, hogy nem
rosszabb) lett a varakozdsoknal, ez elmaradt. A hétf6i nap folyamdn pedig brit banksziinnap lévén
alacsony volt a forgalom, ami nem tudott egyértelm{ irdanyokat produkalni. Viszont annak hatdséra, hogy
a Wall-Street a nyitds utdn mar derekas minuszban jart megindult az elad6i nyomas a forintpiacon is és a
nap végére egészen 286 kozelébe emelkedtek az eurd-jegyzések. A tobbi régids deviza is gyengiilt — hiszen
az okok ezuttal inkdbb a nemzetk6zi aggodalmak voltak, mint a magyar fejlemények — de a forint nagyobb
meértékben erdtlenedett a korondndl és a zlotynal. Azutdn, hogy kedd reggel egészen 286.70-ig gyengiilt a




Nemzetkozi

forint, mostanra 286.70-nél covekelt le a kurzus. Komoly ellendllas a jalius végi, 292 el6tt nincs az
eurd/forintban, és a technikai indikatorok (RSI, MACD, stochasztik) sem mutatjak a forint tuladottsagat,
igy, nem zarhatjuk ki az el6bbi maximum a hét késébbi részében vald tesztelését. Az IMF hitel és a
kormdny kommunikaciéja altal jelentett bizonytalansdgok hatdsai egy romlé piaci kornyezetben
felerésodhetnek, marpedig most gy ttinik, e felé tartunk.
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Forrés: Reuters
A svijci frankkal szembeni jegyzések mar tegnap bedllitottak a mult heti (kordbbi all-time) maximumnak
szamit6 219.84-et, viszont ma reggelre — az alpesi deviza eur6val szembeni rekorderds szintjének elérése
kovetkeztében — 11j, mindenkori maximumot dontottek és egészen 222.45-ig erStlenedett a hazai deviza.
Az utdbbi id6ben a sajtét mar tobbszor bejart, aldbbi jobb dbran latszd kavéscsésze alakzatot most mi is
bemutatjuk. Lathaté, hogy a jobb oldalon 1évé fiil teteje dltal képzett nyakvonal attérése utan felfelé
pattant meg az arfolyam. Barmennyire nehéz ilyen hosszi, csaknem 1.5 éves tavon nézni egy kurzust, de
ami tény, az tény. (Természetesen pusztan technikai alapon egyik eszkozarfolyamhoz sem szabad
kozeliteni.)
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A reggeli bizonytalankodds gyorsan minuszba fordultak a nyugat-eurdpai részvényindexek és révid tton
befejezték a mult hét csiitortok-pénteki emelkedd sorozatukat. Hidba lettek tobbségében a varakozasoknal
jobbak az Eurdzona augusztusi gazdasagi, ipari és iizleti bizalmi adatai a délel6tt folyamdn, a mult heti
feltilvizsgalt masodik negyedéves amerikai GDP (+2.4%-r6l, +1.6%-ra lett lemodositva) és Ben Bernanke
pénteki ,nesze semmi, fogd meg j61” monetdris politikai tervekre vonatkozd nyilatkozata Jackson Hole-




Devizidk

ban a kereskedés végére elrontottak a hangulatot. S6t emlékezziink, hogy pénteken az amerikai t8zsdék is
1.7%-ot emelkedtek és Azsia is hasonlé iitemben pattant fel hétfén, az eurépai indexek mégsem tudtak ezt
lek6vetni. Lathaté, hogy az emelkedés nem tud 1-2 napndl tovébb tartani, tehdt még béven
kockazatkeriil$, aggéd6 hangulat uralkodik, a historikusan pesszimista szeptember el6tt.

A juliusi amerikai fogyaszt6i kiaddsok a vartnal hajszdlnyival nagyobb, 0.4%-os iitemben novekedtek
hé/hé alapon, tdlszérnyalva a 0.3%-os becslést és ezzel madrcius 6ta a legmagasabb emelkedést
regisztraltdk. Mindemellett a megtakaritasok a vartnal (0.3%) alacsonyabb, 0.2%-os {itemben béviiltek,
tehat a koltési hajlandésag novekedett. fgy, mondhatni az adat tigy kellett, mint egy falat kenyér, az Intel
mult hét pénteki bevételi warning-ja (sajat 2010-es bevételi varakozasainak lefelé modositdsa) utdn. De tul
nagy optimizmus nem fogadta a szdmokat, hiszen a kereskedés végére 1.4-1.5%-o0s minuszok alakultak ki a
tengerentilon. (Az elmult hetekben a pozitiv szdimokat hidnyoltdk a befektetdk és most tessék, mégis
esiink ra...) Tudni kell mindemellett, hogy a forgalom tovabbra is rendkiviil alacsony, tegnap az év
legkevesebb iizlete sziiletett Amerikdban, szokdsosan a pénteki (augusztusi) NFP adat utan ér véget a nyari
uborkaszezon és szdmithatunk magasabb volumenre. fgy akkor kell majd igazdn aggédni (vagy shortolni),
ha a forgalom is megerdsiti a lefelé irdnyt.

Az azsiai piacokon a hétf6i felpattands utdn kedden komoly minuszok alakultak ki, a Nikkei csaknem
3.5%-ot esett, de mashol is 1-1.7%-os volt a lejtmenet. Pedig itt is volt pozitivum jelesen, hogy a jiliusi
japan ipari termelés és kiskereskedelmi forgalom kedvezébben alakult a vérakozasokndl (lasd fenti
tablazat). Ezek mégsem hatottdk meg a befektetéket, az ok ugyan az: lassulé amerikai/vilaggazdasag, a
borts szeptember és a pénteki amerikai munkanélkiiliségi adatok eldtti aggodalmak. A nyugat-eurépai
indexek jelenleg ismét 1% feletti piros tartomdnyban jarnak, tehat nem csitul tehdt az elad6i nyomas. A
nap késébbi részében az Eurézéna juliusi munkanélkiiliségi ratdjat és délutdn az augusztusi amerikai
fogyaszto6i bizalmi index adatokat kisérhetjiik figyelemmel, de meglep$ lenne, ha fordulni tudndnak a
piacok.

Lévén, hogy novekedett a kockdzatkeriilés és az eladok voltak tobbségben a nemzetkdzi
részvénypiacokon, ismét a dolldr, a svajci frank és a jen er6sodott az eurdval szemben, de szdzalékosan a
svéjci frank volt a nyertes. Az eur6val szemben 1j rekordot dontott 1.2914-en, de a dolldrral szemben is
1.0204-en 8 havi maximumot regisztralt. A jen is er8s6dott a dolldrral szemben, de a mult heti 83.58-as
mélypontot még nem kozelitette meg, jelenleg 84.30-on jarnak a jegyzések. A befektetdk a japan jegybank
esetleges piaci intervenciéjatél tartanak, ezért nem volt még 14j (lokalis) cstics a dollar/jenben, de az
lathatd, hogy a tegnapi minimadlis mennyiségi lazitas hatastalan lesz. Az eurdval szemben a dollar a tegnap
reggeli 1.27-r61 1.2630-ig erdsodott reggelre, de itt is némi visszatesztelést lathatunk mostanra 1.2660-ig.
A z6ld-hast a gyenge amerikai makroadatok ellenére tovdbb erdsodhet (a kockdzatkeriilés miatt) az
eurdval szemben és 1.2605-nél és 1.2588-n4l lehetnek a kovetkezd erds tamaszok.

z.

Flemzd: Sorés Csaba
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Ezt az elemzést a Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. munkatdrsai készitették. Az itt k6zolt informdciok hiteles forrasbol szarmaznak, mindazonadltal
az informacidk valdsigdnak megfeleldségérdl, helytallosdgarol a Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. biztositékot nem kapott, ezért a
dokumentumban leirtak teljességével és pontossigival kapcsolatban sem a dokumentum készit6i, sem a Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
semmilyen felel8sséget, illetve szavatossigot nem vallalnak. Az elemzésben kozolt eldrejelzésekre, becslésekre és véleményekre a piaci viszonyok
valtozasa hatdssal lehet, azok megvaltoztathatéak kiilén figyelmeztetés nélkiil. Az elemzésben kialakitott vélemények nem tekinthetéek befektetési
ajanlatnak, vésdrldsra vagy eladasra torténd felhivasnak.




