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Viarhat6 fontosabb makroadatok

2010. aug. 26. Cs 1dé Esemény/Indikdtor Vdrakozds El6z6
Magyarorszag -
USA 14:30 Friss mn-i segélykérelmek (aug. 21.) 491K 500K
14:30 Foly. Mn-i segélykérelmek (aug. 14.) 4500K 4478K
Piaci adatok
Devizaérfolyamok Devizaarfolyamok
alakulisa EUR/HUF 282.80 283.30 USD/JPY 84.7200 84.7300
USD/HUF 222.66 223.19 GBP/USD 1.5567 1.5569
CHF/HUF 217.92 218.38 USD/CHF 1.0300 1.0305
EUR/USD 1.2698 1.2702 EUR/JPY 107.5600 107.6000
EUR/PLN 3.9925 3.9950 EURGBP 0.8156 0.8157
EUR/CZK 24.8570 24.9070 EUR/CHF 1.3083 1.3085
EUR/RON 4.2375 4.2425 USD/TRY 1.52 1.53
Hazai és BUBOR ref AKK ref. hozam/valtozas 10Y (bid) hozamok/valtozas EURIBOR ref
nemzetkézi O/N 4.56 M 5.33 0.00 |HU10Y 6.915 -0.045 O/N 0.52
referencia- 2W 525 |eM 532 -0.06 |cz10Y 3.381 0.018  [2w 0.56
1M 5.26 1Y 5.50 0.05 |PL10Y 5.358 0.000 1M 0.63
hozamok alakuldsa M 5.34 3Y 6.64 -0.05 |EU10Y 2.159 0.010 M 0.89
6M 5.41 5Y 6.82 0.03 |CH10Y 1.107 0.032 6M 1.14
IM 5.47 10Y 6.92 -0.04 |US10Y 2.516 -0.023 IM 1.29
12M 5.54 15Y 6.86 -0.04 |JP10Y 0.946 0.032 12M 1.42
Arupiacok BRT 71.48 WTC 72.04 Arany 1240.3
Frissitve: 8/26/2010 8:29

Forrds: Reuters, Takarékbank

Deviza- és dllampapirpiacok

Magyarorszdg | A magyar kormany részérdl ismét félreérthet8 nyilatkozatokat hallhattunk az utébbi két napban. Mig
kedd este az IMF (els§ halldsra 4j hitelszerzédésrdl sz6lo) targyalasok 6szi ujrakezdésérdl beszéltek,
addig szerda reggelre vildgossa valt, és megerGsitették, hogy ez alatt mindossze a szokasos évenkénti
feliilvizsgalatot értették és nem kivannak 0j szerzédést kotni a Valutalappal. Ennek hatasara a keddi
délelstti 286 folotti szintekrdl szerda reggelre 282 ala erdsodott a forint az eurdval szemben, majd
miutn tisztdztak, hogy nem 1j hitelrdl van sz6, ismét 284-ig gyengiilt a hazai deviza. Lathat6, hogy a
piacok még mindig érzékenyek a Magyarorszdg vs. IMF témdra és nyugodtabbak lennének, ha hazank
4j hitelszerz6dést, legalabb egy SBA-t kotne. A szerddn mindenkori rekordot (219.83) megjart svajci
frank/forint kereszt 218-ndl jart a tegnap esti 6rdkban, de ma reggelre az atmenetileg valamivel
kedvez6bb nemzetkozi hangulat hatdsdra 217 ald tudott korrigalni a forint. A mai nap folyaman a 3, 5
és 10 éves dllamkotvény aukcidk lesznek érdekesek magyar részrél azutdn, hogy tegnap a masodpiaci
hozamok nem sokat mozdultak. Lévén, hogy az 4zsiai és a nyugat-eurdpai t6zsdéket kovetve a BUX is
csaknem 1%-o0s pluszban — igaz még mindig 22.000 pont alatt — jir, nem szdmitunk tovabbi komoly
forintgyengiilésre a nap késébbi részében és alapvetGen az aldbbi abran lathat6 281.37-284.32-es savban
valé oldalazdsra szamitunk az eurdval szemben.
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Forras: Reuters
Mind a két tegnapi amerikai makroadat - a juliusi tartds fogyasztasi cikkek rendelésallomanya, 4j lakas
értékesitések is - az amerikai gazdasigi novekedés tovabbi lassuldsat vetitik el6re a harmadik
negyedévben, s6t az ingatlanpiaci adatok mar a W alakd gazdasagi palya esélyét novelik.

A tartos fogyasztasi cikkek rendelésdllomdnya jiliusban minddssze 0.3%-kal nétt h6/ho alapon, mig az
elemzdk 2.8%-o0s emelkedésre szdmitottak. Azért tegyiik hozzd, hogy mindez ugy alakult ki, hogy az
el6z6 havi csokkenést az el6zetes 1.2%-rdl 0.1%-ra modositottak le. De ettdl fiiggetleniil gyengének
tekinthetd az adat a részletek miatt! Mindossze a széllitdeszko6z beszerzések tudtédk megmenteni a
headline adatot a dramaibb eséstdl, hiszen a szallitdeszk6z6kt6] megtisztitott adat mar 3.8%-os hé/hé
alapi esést mutatott. S6t mads relacidban a védelmi céli berendezésektSl és a repiildgépektdl
megtisztitott adat 8.8%-kal esett hd/ho alapon a 0.5%-o0s emelkedésrél sz6lé konszenzus helyett. Tehat

e

hidba médositottak az el§z8 havi adatot, ez még igy is egy nagyon gyenge hénap volt.

A keddi messze alulteljesitd juliusi haszndlt lakdsértékesitésekhez (5.7milliérdl, 3.8millidra vald esés)
hasonléan, a tegnap megjelent jaliusi Gj lakdsértékesitések is negativ meglepetést okoztak. A stagnaldsra
szamitd elemzdi konszenzusra racafolva a janiusi 330 ezer helyett mindossze 276 ezer j lakas keriilt
értékesitésre, ami mindenkori (az adat mérésének kezdetétdl szdmiott) minimumot jelent. A juniusit is
315 ezerre mddositottak le. Amellett, hogy a juliusi ingatlanpiaci szdmok kidbranditdak vegyiink egy
pillantdst a hosszabb tavu tendencidra:

Az alabbi dbran (hasznalt lakdsértékesitések, piros vonal, bal tengely) + (1 lakdsértékesitések, fekete
vonal, jobb tengely) jél lathato, hogy mindkét adat a 2008-09-es vdlsdg mélypontjan mért érték ald esett
vissza. Tehat roviden tomoren, a valsigot kovetSen volt egy kis MBS vasdrlas, lakdsvasarlasi
adokedvezmény a Fed/dllam részérdl, ami elinditott némi felivelést, de ezek kifutdsaval 1j mélypontok
keletkeztek. Mi ez, ha nem W az amerikai ingatlanpiacon?
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T8zsdék

Devizdk

A nyugat-eurdpai részvénypiacok mindezek hatdsara 0.8-1%-kal estek a szerdai nap folyaman, viszont a
tengerentilon mdr némi felpattanast lathattunk, els6sorban technikai okok miatt. Egyrészt a sorozatban
négy napi esés utdn, a shortos-ok profitot realizdltak, valamint a longos-ok 14j beszdllasi pontokat
talaltak. fgy a Dow Jones és az S&P 500 0.2-0.3, valamint a Nasdaq 0.8%-kal zart fentebb. A csiitortoki
azsiai kereskedés soran szintén mérsékelt korrekcidt lathattunk, de a forgalom tovabbra is alacsony
volt, érdemi fordulat nem tortént a befektet6i hangulatban. A nyugat-eurdpai piacok ma reggel
folytatjdk a tegnap Amerikdban kezdddott felpattanast és mar 1%-os pluszban jarnak. A technikai
faktorokon kiviil a Credit Agricole és a L’Oreal vartndl jobb madsodik negyedéves gyorsjelentése is
szerepet jatszik. A nap kés6bbi részében a mult heti friss munkanélkiili segélykérelmek fogjak
befolydsolni a piacok irdnyat, illetve a Fed éves Jackson Hole-ban tartott konferencidjan elhangzé, a
monetaris politikdval kapcsolatos nyilatkozatokra fognak figyelni a befektetSk.

A tegnapi gyenge amerikai makroadatokra és a mérsékelt tézsdei felpattandsra az eurd/dollar 1.2720-ig
jott vissza és a jen sem folytatta kordbbi er8sodését és 84.70-nél jar a z6ld-hasival szemben. Miutan a
japan jegybankelnok is részt vesz a Jacksons Hole-i konferencidn, a piaci szerepl6k dj
informdciémorzsdkra varnak a mdr tobbszor felvetett esetleges — 2004 marciusa dta nem latott — japan
devizapiaci intervenci6val, illetve tovdbbi mennyiségi lazitdsi intézkedésekkel kapcsolatban a jen
er8sodésének megallitdsdanak céljabol. De ennek ellenére sokan nem hisznek abban, hogy ezen
intézkedések ellensilyozni a japan exportér cégek kiilfoldi devizdban realizalt bevételeinek,
nyereségeinek jenre véltasdnak hatdsat. Az eurd/jen is 107.7 f6lé jott vissza és az eurd/svajci is a tegnapi
1.3030-r6l 1.3090-ra kuszott fel az dtmeneti kedvez6bb hangulatban. De ezek az irdnyok varhatéan
rovid életliek lesznek és inkabb az ellenkezd irdnyban vérhatdak tovabbi mozgasok, féleg ha a pénteki
feliilvizsgalt masodik negyedéves amerikai GDP-t jocskdn levagjak.

z.

Flemzd: Sorés Csaba
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Reuters MTBH

Ezt az elemzést a Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. munkatdrsai készitették. Az itt k6zolt informdciok hiteles forrasbol szarmaznak, mindazonadltal
az informacidk valdsigdnak megfeleldségérdl, helytallosdgarol a Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. biztositékot nem kapott, ezért a
dokumentumban leirtak teljességével és pontossigival kapcsolatban sem a dokumentum készit6i, sem a Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
semmilyen felel8sséget, illetve szavatossigot nem vallalnak. Az elemzésben kozolt eldrejelzésekre, becslésekre és véleményekre a piaci viszonyok
véltozdsa hatassal lehet, azok megvaltoztathatéak kiilon figyelmeztetés nélkiil. Az elemzésben kialakitott vélemények nem tekinthetSek befektetési
ajanlatnak, vasarldsra vagy eladdsra torténd felhivasnak.




