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Viarhat6 fontosabb makroadatok

2010. aug. 25. Sz Esemény/Indikdtor Vidrakozds El6z6
Magyarorszag 9:00 Kiskereskedelmi forgalom, junius, év/év -5.4% -4.6% (Tény)
Németorszig 10:00 IFO index, augusztus 105.5 106.7 (Tény)
Tartds fogyasztasi cikkek
USA 14:30 LoS fogyasztasi crekex 2.8% “1.2%
rendelésallomdnya, julius, hé/hé
16:00 Uj lakésértékesitések, julius 330K 330K
Piaci adatok
Devizaérfolyamok Devizaarfolyamok
alakuldsa EUR/HUF 282.50 282.70 USD/JPY 84.4000 84.4300
USD/HUF 223.09 223.67 GBP/USD 1.5393 1.5398
CHF/HUF 216.97 217.27 USD/CHF 1.0288 1.0292
EUR/USD 1.2652 1.2655 EUR/JPY 106.7800 106.8500
EUR/PLN 3.9980 4.0000 EURGBP 0.8215 0.8219
EUR/CZK 24.8660 24.8990 EUR/CHF 1.3018 1.3023
EUR/RON 4.2325 4.2375 USD/TRY 1.53 1.53
Hazai és BUBOR ref AKK ref. hozam/valtozas 10Y (bid) hozamok/valtozas EURIBOR ref
nemzetko6zi O/N 4.56 M 5.33 0.01 |HU10Y 6.960 0.180 O/N 0.53
referencia- 2W 525 |em 5.38 0.08 |CZ10Y 3.428 0083 [2wW 0.56
1M 5.26 1Y 5.45 0.00 |PL10Y 5.332 -0.026 1M 0.63
hozamok alakuldsa M 5.34 3Y 6.69 0.20 |EU10Y 2.196 0.006 M 0.89
6M 5.41 5Y 6.79 0.23 |CH10Y 1.068 -0.006 6M 1.14
IM 5.47 10Y 6.96 0.18 |US10Y 2.504 0.011 IM 1.29
12M 5.54 15Y 6.90 0.18 |JP10Y 0.917 -0.006 12M 1.42
Arupiacok BRT 71.35 WTC 71.21 Arany 1231.2
Frissitve: 8/25/2010 9:11

Forrds: Reuters, Takarékbank

Deviza- és dllampapirpiacok

Magyarorszag A forint a tegnapi nap folyamadn a reggel el6rebocsatott emelkedd trendvonal mentén egészen 286 folé
gyengiilt az eurdval szemben, a romlé nemzetkozi hangulat, a novekvd kockdzatkeriilés és az es
t6zsdék hatdsira, de a délutdn folyaman mar némi stabilizdlédds mutatkozott. A hét eleji
forintgyengiilés kozvetlen kivalté oka a hétf6i Simor nyilatkozat és az 4j inflacids jelentés megemelt
deficit és csokkentett GDP elGrejelzései voltak. A dolldrral szemben egészen 227-ig, mig a svdjci
frankkal szemben 218-ig emelkedtek a jegyzések. Egyel6re til nagy panikrdl még nem beszélhetiink,
mind@ssze arrdl van szd, hogy az alacsony forgalmu nyarvégi idszakban, kisebb sszegekkel is meg
lehet tradel-ni egy-egy hirt. fgy volt ez ma reggel is, mikor is az euré/forint a hétf6i 281-283-as savba
tért vissza, miutan mdr tegnap és ma reggel is hallhattunk a magyar kormany prominenseit6l az IMF
targyaldsok &szi ujrakezdésérdl szolo nyilatkozatokat. Lévén, hogy a piaci heves reakcidkat mutatott a
targyaldsok megszakaddasakor, kiilongs figyelemmel kisér minden ezzel kapcsolatos eseményt. A
tegnapi 3 honapos DK]J aukcidn 10 bazisponttal 5.38%-ra emelkedd jegyzési hozamot tapasztalhattunk,
de mind az 50mrd forintnyi papir elkelt. A masodpiaci hozamok a gorbe hosszi végén tjabb 18-23

bézisponttal emelkedtek.
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A nyugat-eurépai tézsdék tegnap 0.9-1.3%-os minuszban kezdték a kereskedést, a hétf6i mérsékelt
pluszok utdn. Az sem tudta érdemben javitani a hangulatot, hogy az Eurdzéna juniusi 4j ipari
megrendelései a varakozasokndl magasabb iitemben 2.5%-kal emelkedtek hé/hé alapon, mig az
elemz6i konszenzus mindGssze 1.5%-os emelkedésre szamitott. A délutdni juliusi amerikai
hasznaltlakas értékesitési adat viszont joval rosszabb lett a varakozasoknél. Evesitett alapon mindéssze
3.83 milli6 lakas cserélt gazdat a tengerenttlon azutan, hogy még jiniusban 5.37 millié értékesités volt
(-27% h6/hd) és az elemz8k mindossze 4.7 millidra valé csokkenésre szdmitottak. Es ne feledjiik el,
hogy a valsag mélypontjan 2008-2009 forduléjan sem volt 4.5 milliéndl kisebb az adat. Tehat mig eddig
azt mondtuk, hogy az amerikai ingatlanpiac tul van a holtponton és minddssze a felivelés iiteme lassul,
most mar nem kizdrt egy ujabb mélypont sem (ahogy a tegnapi adat esetében ez mar meg is valésult).
Igy az 6reg kontinens t3zsdéi a kereskedés végén 1.3-1.8%-al zartak lentebb, mig a tengerentuli piacok
1.3-1.6%-0s csokkenést produkaltak. Az dzsiai piacokon szerda reggel ismét meredek 1-2%-os
csokkenés valosult meg, tehdt egyel6re nincs megallds, alacsony forgalommal, de kitartéan esnek a
tézsdék. A nyugat-eurdpai piacok is piros tartomdnyban nyitottak azutdn, hogy az S&P 1 egységgel
~AA-,-ra vigta le frorszdg hitelminésitését. Az ok az volt, hogy a szigetorszdgnak tdl sokba, kb. 80mrd
eurdba fog keriilni a bankszektor konszoliddldsa. Legutobb augusztus elején dont6tt Dublin arrdl, hogy
10mrd euréval segiti ki az Anglo Irish bankot. A vartndl jobb augusztusi német IFO index — tandsitvan
a német gazdasag lendiiletét — viszont mostanra hajszalnyi 0.2-0.3%-os z6ld tartomdnyba tudta hdzni a
tézsdéket egyelSre, de mdr az amerikai futures-ek is 0.5%-os pluszban jarnak. Tehat a délutdni
amerikai (ezuttal) 1j lakasértékesitési adatokig elképzelhet6 némi felpattands, de nem lennénk
meglepve, ha ezek is csalédast okozndnak, aminek kovetkeztében folytatédna az eladdi nyomas.

A tegnapi részvénypiaci lejtmenet és a novekvé kockazatkeriilés hatdsdra az eurd/dolldr tovabb esett és
1.26 ala is benézett napkozben, dacara annak, hogy a tegnapi amerikai ingatlanpiaci adat jéval rosszabb
lett, mint a vart, de a befektet8k két kézzel veszik az amerikai dllamkétvényeket, igy er8sodik a z6ld-
hasu. A svijci frank is belehuzott egy kicsit és 1.3140-r6l csaknem 100 pontot jott lentebb, szintén a
piaci bizonytalansagok miatt. A jen egészen 83.58-ig er8so6dott a dollarral szemben, de a japan verbalis
intervenciot kovetGen 84.50-ig korrigalt a kereszt. Minden bizonnyal még piaci intervencié sem lesz
elég a jen er8sodésének megallitdsara, hanem tjabb mennyiségi lazitasi kor lesz ehhez sziikséges.

Egyéb makrogazdasagi hirek

Magyarorszag

A virakozasainkndl mérsékeltebb titemben 4.6%-kal csokkent a magyar kiskereskedelmi forgalom
év/év alapon juniusban a majusi 4.8%-o0s visszaesést kovetden, mig ho/hé alapon 0.1% volt a
csokkenés. Ezzel sorozatban 41 hoénapja esett a kiskereskedelmi forgalom (év/év alapon), amivel a
2002-2003-as szintre esett vissza a volumen. Annak ellenére, hogy 2010-ben az szja csokkentés
hatdsira emelkedett a redlbér a haztartdsok megtakaritdsaikat noévelik, vagy hiteleiket torlesztik,
mintsem, hogy a fogyasztananak. Juliustdl — els6sorban bazishatdsok miatt mér jéval mérsékeltebb
csokkenésre szamitunk — és oktdbertdl szamithatunk az els§ pozitiv el6jeldi adatokra.

Elemzd: Sorés Csaba




Kapcsolatok

Pénz- és TSkepiaci Uzletdg, igazgaté

Breznay Endre +36 1457 8989 breznay.endre @tbank.hu
Deviza kereskedelem

Bodonyi Erzsébet +361 457 8988 bodonyi.erzsebet@tbank.hu
Felkai Gabor +36 1457 8980 felkai.gabor@tbank.hu
Szabados Géza +36 1457 8982 szabados.geza@tbank.hu

Mucsi Balazs
Keresztesi Gabor
Sziics Rébert

+36 1457 8983
+36 1457 8939
+36 1457 8972

mucsi.balazs @tbank.hu
keresztesi.gabor @tbank.hu

szucs.robert@tbank.hu

Ko6tvény kereskedelem

Molndr Istvan +36 1 457 8984 molnar.istvan@tbank.hu
Pardi Erika +36 1 457 8987 pardi.erika@tbank.hu
Racskd Adrian +36 1457 8986 racsko.adrian@tbank.hu
Kénya Péter +36 1457 8985 konya.peter@tbank.hu
Bocska Agnes +36 1457 8936 bocska.agnes@tbank.hu
Részvény kereskedelem

Galbavy Péter +36 1457 8930 galbavy.peter@tbank.hu
Zillich Istvan +36 1457 8931 zillich.istvan@tbank.hu
Szegedi Attila +36 1457 8932 szegedi.attila@tbank.hu
Szabé Péter +36 1457 8938 szabo2.peter@tbank.hu
Viarhalmi Aletta +36 1 457 8935 varhalmi.aletta@tbank.hu
Private Banking

Szab6 Akos +36 12254216 szabo.akos@tbank.hu
Miké Péter +36 12254220 miko.peter@tbank.hu
Pohl Andras +36 12254219 pohl.andras@tbank.hu
Strukturalt termékek

Szerencsi Péter +36 1 457 8981 szerencsi.peter@tbank.hu
Tapaszti Attila +36 1 457 8944 tapaszti.attila@tbank.hu
Elemzés

Suppan Gergely +36 1457 8942 suppan.gergely@tbank.hu
S6ros Csaba +36 1457 8947 soros.csaba@tbank.hu
Cim: H-1122 Budapest, Pethényi koz 10.

FAX: +36 1457 8997, + 36 1 201 2576

Homepage www.takarekbank.hu

Reuters MTBH

Ezt az elemzést a Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. munkatdrsai készitették. Az itt k6zolt informdciok hiteles forrasbol szarmaznak, mindazonadltal
az informacidk valdsigdnak megfeleldségérdl, helytallosdgarol a Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. biztositékot nem kapott, ezért a
dokumentumban leirtak teljességével és pontossigival kapcsolatban sem a dokumentum készit6i, sem a Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
semmilyen felel8sséget, illetve szavatossigot nem vallalnak. Az elemzésben kozolt eldrejelzésekre, becslésekre és véleményekre a piaci viszonyok
valtozasa hatdssal lehet, azok megvaltoztathatéak kiilén figyelmeztetés nélkiil. Az elemzésben kialakitott vélemények nem tekinthetéek befektetési
ajanlatnak, vésdrldsra vagy eladasra torténd felhivasnak.




