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Varhat6 fontosabb makroadatok a héten

2010. aug. 23. H Esemény/Indikdtor Vdrakozds

Magyarorszag 14:00 Alapkamat dontés 5.25% 5.25%

Eurézéna 10:00 Kompozit BMI, augusztus 56.4 56.1 (Tény)
10:00 Feldolgozoéipari BMI, augusztus 56.3 55 (Tény)
10:00 Szolgaltatéipari BMI, augusztus 55.5 55.6 (Tény)

USA 14:30  Chicago Fed nemzeti akt.-i index, julius -0.1 -0.63

2010. aug. 24. K Esemény/Indikdtor Virakozds

Magyarorszig

Lengyelorszig Alapkamat dontés 3.5% 3.5%

Euréz6na 11:00 Uj ipari megrendelések, junius, yoy 24% 22.9%
11:00 Uj ipari megrendelések, jinius, mom 1.5% 3.2%

USA 16:00 Hasznalt lakdsértékesitések, julius 4.67M 5.37M
16:00 Richmond Fed feldolg. ip. aktivitas, aug. 8 16

Vdrakozds

2010. aug. 25. Sz

Esemény/Indikdtor

Magyarorszig 9:00  Kiskereskedelmi forgalom, jinius, év/év -5.4% -4.7%
Németorszig 10:00 IFO index, augusztus 105.5 106.2
Tartés f isi cikkek
UsA 14:30 artos fogyasztas) cixket 2.8% -1.2%
rendelésillomdnya, julius, hé/hé

16:00 Uj lakasértékesitések, julius 340K 330K

2010. aug. 26. Cs Esemény/Indikdtor Vdrakozds
Magyarorszig —
USA 14:30 Friss mn-i segélykérelmek (aug. 21.) 491K 500K

14:30 Foly. Mn-i segélykérelmek (aug. 14.) 4500K 4478K

2010. aug. 27. P Esemény/Indikdtor Virakozds

Magyarorszag 9:00 Munkanélkiiliségi rata, julius 11% 11.1%

Japan 1:30 Munkanélkiiliségi rata, julius 5.3% 5.3%
1:30 Inflacio, augusztus, év/év -1.1% -1.2%

Nagy-Britannia 10:30 GDP 2010 Q2, év/év (feliilv.) 1.6% 1.6%
10:30 GDP 2010 Q2, n.év/n.év (felilv.) 1.1% 1.1%

USA 14:30 GDP 2010 Q2, n.év/n.év (évesitett, felv.) 1.4% 2.4%

15:55  Michigan fogyasztéi bizalmi index, aug. 70 69.6




Piaci adatok

Devizaérfolyamok Devizaarfolyamok
alakuldsa EUR/HUF 278.74 278.94 USD/JPY 85.3700 85.4000
USD/HUF 219.56 219.81 GBP/USD 1.5586 1.5589
CHF/HUF 210.15 210.51 USD/CHF 1.0329 1.0331
EUR/USD 1.2725 1.2728 EUR/JPY 108.6700 108.6900
EUR/PLN 3.9792 3.9812 EURGBP 0.8164 0.8169
EUR/CZK 24.7690 24.8190 EUR/CHF 1.3145 1.3148
EUR/RON 42215 4.2270 USD/TRY 1.51 1.52
Hazai és BUBOR ref AKK ref. hozam/valtozas 10Y (bid) hozamok/valtozas EURIBOR ref
nemzetkézi O/N 4.51 3M 5.30 0.00 |HU10Y 6.620 -0.020 O/N 0.53
referencia- 2w 5.25 oM 5.30 0.00 |CZ10Y 3.546 0.000 2W 0.56
1M 5.25 1Y 5.45 0.00 |PL10Y 5.286 0.000 1M 0.63
hozamok alakulisa 3M 5.33 3Y 6.39 -0.02 |EU10Y 2.272 0.006 3M 0.89
6M 5.39 5Y 6.44 0.01 |CH10Y 1.145 0.013 6M 1.15
M 5.45 10Y 6.62 -0.02 |US10Y 2.618 0.002 M 1.29
12M 5.51 15Y 6.60 -0.03 |JP10Y 0.948 0.013 12M 1.42
Arupiacok BRT 74.22 WTC 73.43 Arany 1229.03
Frissitve: 8/23/2010 8:04

Forrds: Reuters, Takarékbank

Deviza- és dllampapirpiacok

Magyarorszag

A mult hét szerdaig tartd t6zsdei felfelé-korrekcids szakaszban (kiilondsen a keddi 1% feletti DAX és
S&P 500 emelkedésnek koszonhetSen) és az e hét keddi nagy, 300mrd forintos nagy allamkoétvény
lejarat miatt magas kereslettel talalkozé mult hét keddi és cstitortoki DK]J aukcidknak és masodpiaci
allampapir vasarldsoknak a forint folytatta az er8s6dé trendjét az euréval szemben. Egészen 276.20
izmosodott a hazai deviza, majd csiit6rtokon a vartnal rosszabb, ismét a gazdasagi felivelés lassuldsara
utalé amerikai makroadatoknak hala trend megtort és mostanra fokozatosan 280-ig emelkedtek a
jegyzések. Amiatt, hogy az eurd/dollar 1.27-ig jott le a dollar/forint jegyzések is 220-ig, valamint az
alpesi deviza rallyja miatt a svéjci frank/forint kurzus 210 f561é pattan fel. A tobbi régios deviza (zloty,
cseh korona) is némi korrekciét mutat a mult heti erésodés utdn. A BUX a két héttel ezeldtti 3.6%-os
esés utan a mult héten ismét 0.5%-ot araszolt lefelé és 22.000 pont alatt zart, ahol most is tartézkodik.
A nap kés6bbi részében elképzelhetének tartunk némi forintgyengiilést az euréval szemben 281-282-
ig, tovabbra is a mult heti er8sodés korrekcidjaként. A délutani MNB kamatdénté iilésen minden
bizonnyal nem lesz valtozds az 5.25%-os alaprataban, de az azt kovet6 kommentek, nyilatkozatok
érdekesek lehetnek.

Price

Cndl, QELIRHUF=, Biic HUF
230552010, 27833, 280,32, 27792, 2797

Sha, GEURHUF =, BidiLast), 14 e

23032010, 27925

TT s

* - 284

- 2a82

I'l" 200,32 323']

* $[] ors

i | O] T 1 2ITIT —
| - 278
L[]
14 21 28 05 12 19 26 0z o9 16 23 a0 uls .

June 2010 | July 2010 August 2010 |

Forras: Reuters




Nemzetkozi

Devizdk

Mult hét csiitortok és péntek folyaman — koszonheten a napvildgot latott tovébbra is tobbnyire
negativ hangvételdi makroadatoknak — a f6bb nemzetko6zi t6zsdeindexek visszaadtdk a héten korabban
regisztralt emelkedéseiket és igy mar sorozatban masodik hete zdrtak lentebb. A mult heti amerikai
friss munkanélkiili segélykérelmek szdma (évesitett) 484 ezerr6l 500 ezerre emelkedett, ami 2009
novembere Gta a legmagasabb érték volt. Es nem csak egyszeri felpattanasrél beszélhetiink, hiszen az
allastalanok szdma mar julius ota novekszik tendenciézusan 450 ezerrdl. Valamint az augusztusi
piladelphiai gazdasagi aktivitdst méré Fed index okozott még negativ meglepetést azzal, hogy az 5.1
pontrol — a vart 7 pontra valé emelkedés helyett — -7.7-re (I) csokkent. (Itt a negativ eljel csokkend
aktivitast jelent, 2009 augusztusa 6ta nem volt negativ a mutaté.) Tehat hidba lett jobb a mult héten az
elemzdi konszenzusndl a jiliusi amerikai ipari termelés és a német ZEW index, az 5 kereskedési nap
mérlege makroadatok terén ismét negativ volt.

Ennek hatdsdra a nyugat-eurdpai indexek 1.3-1.8%-kal csokkentek, mig a tengerentiliak 0.3-0.9%-kal
araszoltak lentebb. Az aldbbi abran lathaté6 utolsé két teli gyertya jelzi a csiitértok pénteki minuszokat.
A grafikon fels6 részén lathaté S&P 500-nak az 1.100-as érték jelentette az ellenallast, mig az 1.070-es
szinte a tdmaszt az elmult hét folyaman, igaz pénteken nap kozben ez ald is kuszott az index. A DAX-
ot pedig a 6.000-es mérfoldkd tdmasztotta meg. Az dzsiai indexek hétf6 reggel tovabb folytattdk a
pénteki eséseket és 0.1-0.7%-kal zdrtak lentebb, a Nikkei azutin, hogy 9.300 f6lé pattant fel
csiitortokon ismét megnézte az 9.100 alatti szinteket. A nyugat-eurépai indexek a nyitds utdn egyeldre
bizonytalankodnak, de nem lenne meglepS a nap késébbi részében egy mérsékelt lefelé csorgds a
vértnal rosszabb augusztusi Eurézénas BMI adatok utdn. Tehat a szélesebb kép nem viéltozott: alacsony
forgalom, gyenge makroadatok, (a masodik negyedéves gyorsjelentési szezon vége utdn) 2 hete tart6
lefelé csorgds a részvénypiacokon. A héten a pénteki feliilvizsgalt masodik negyedéves amerikai GDP
lesz fontos adat, amit minden bizonnyal lefelé fognak mdédositani, kérdés mennyire...
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Az eurd/dollar jegyzések egészen 1.2660-ig estek a mult héten, mostanra a reggeli 1.27 folotti kezdés
utdn ismét 1.2690 kornyékén jar a kereszt és tovabbi esésre szamitunk 1.2630-ig. A svajci frank sokkal
nagyobb rallyt mutatott be, mint a z6ld-hast azzal, hogy a csiitortoki 1.34-es szintrél egészen 1.3120-
ig izmosodott az eurdval szemben, a kockazatkeriilés emelkedésével, a dollairnak varhatéan még
valamennyit be kell hoznia az alpesi deviza erds6désébdl, dacara a rossz amerikai makroadatoknak. A
jen tovabbra is 85-86 kozott jar a dolldrral szemben és lehet még ezen a holtponton marad egy ideig a
kereszt 1évén, hogy a hétfére tervezett jegybank és miniszterelnok taldlkozét ugy tiinik elhalasztjak a
felek, hogy nehogy gy tlinjon a kormény meg akarja sérteni a Bo] fiiggetlenségét (mintha nem tudna
mindenki, hogy azért van a korménynak némi rahatésa a monetéris politikdra). fgy varnunk kell még
egy ideig, hogy megtudjuk fog —e a Bo] #jabb mennyiségi lazitast megvaldsitani a jen erésodésének
megallitdsara. A vartnal jobb pénteki brit kiskereskedelmi forgalmi adatok hatdsdra a font folytatta az
er6sodését, mind az eurdval, mind a dollarral szemben.

Flemzd: Soros Csaba




Kapcsolatok

Pénz- és TSkepiaci Uzletdg, igazgaté
Breznay Endre

Deviza kereskedelem
Bodonyi Erzsébet
Felkai Gabor
Szabados Géza

Mucsi Balazs
Keresztesi Gabor
Szlics Robert

Ké6tvény kereskedelem
Molnér Istvan

Pardi Erika

Racsko Adrian

Kénya Péter

Bocska Agnes

Részvény kereskedelem
Galbavy Péter

Zillich Istvan

Szegedi Attila

Szabé Péter

Vérhalmi Aletta

Private Banking
Szab6 Akos
Miké Péter
Pohl Andras

Strukturilt termékek
Szerencsi Péter
Tapaszti Attila

Elemzés
Suppan Gergely
Soros Csaba

+36 1 457 8989

+36 1457 8988
+36 1 457 8980
+36 1 457 8982
+36 1457 8983
+36 1457 8939
+36 1457 8972

+36 1 457 8984
+36 1 457 8987
+36 1 457 8986
+36 1 457 8985
+36 1 457 8936

+36 1 457 8930
+36 1457 8931
+36 1 457 8932
+36 1457 8938
+36 1 457 8935

+36 122542 16
+36 1225 42 20
+36 12254219

+36 1 457 8981
+36 1 457 8944

+36 1457 8942
+36 1 457 8947

breznay.endre @tbank.hu

bodonyi.erzsebet@tbank.hu
felkai.gabor@tbank.hu

szabados.geza@tbank.hu
mucsi.balazs @tbank.hu

keresztesi.gabor @tbank.hu
szucs.robert@tbank.hu

molnar.istvan@tbank.hu
pardi.erika@tbank.hu
racsko.adrian@tbank.hu
konya.peter@tbank.hu
bocska.agnes@tbank.hu

galbavy.peter@tbank.hu
zillich.istvan@tbank.hu
szegedi.attila@tbank.hu
szabo2.peter@tbank.hu
varhalmi.aletta@tbank.hu

szabo.akos@tbank.hu
miko.peter@tbank.hu
pohl.andras@tbank.hu

szerencsi.peter@tbank.hu
tapaszti.attila@tbank.hu

suppan.gergely@tbank.hu
soros.csaba@tbank.hu

Cim: H-1122 Budapest, Pethényi koz 10.
FAX: +36 1457 8997, + 36 1 201 2576
Homepage www.takarekbank.hu

Reuters MTBH

Ezt az elemzést a Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. munkatdrsai készitették. Az itt k6zolt informdciok hiteles forrdsbol szarmaznak, mindazonaltal
az informdcidk valésagdnak megfelel6ségérdl, helytallésagarol a Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. biztositékot nem kapott, ezért a
dokumentumban leirtak teljességével és pontossigaval kapcsolatban sem a dokumentum készit6i, sem a Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
semmilyen felel8sséget, illetve szavatossdgot nem vallalnak. Az elemzésben kozolt eldrejelzésekre, becslésekre és véleményekre a piaci viszonyok
véltozdsa hatassal lehet, azok megvaltoztathatéak kiilon figyelmeztetés nélkiil. Az elemzésben kialakitott vélemények nem tekinthet8ek befektetési
ajanlatnak, vésdrldsra vagy eladasra torténd felhivasnak.




