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Viarhat6 fontosabb makroadatok

2010. aug. 19. Cs 1dé Esemény/Indikdtor Vdrakozds El6z6
Magyarorszag 9:00 Brutté bérkiaramlas, junius, év/év 0.6% 0.5% (Tény)
Nagy-Britannia 10:30  Kiskereskedelmi forgalom, julius, év/év 0.6% 1.3%
10:30  Kiskereskedelmi forgalom, jilius, h6/hé 0.3% 0.7%
USA 14:30 Friss mn-i segélykérelmek (aug. 14.) 476K 484K
14:30 Foly. Mn-i segélykérelmek (aug. 7.) 4500K 4452K
16:00 Philadelphia Fed index, augusztus 7 5.1
16:00 El6retekintd indikatorok, julius 0.1% -0.2%
Piaci adatok
Devizaérfolyamok Devizaarfolyamok
alakuldsa EUR/HUF 277.09 277.29 USD/JPY 85.8800 85.9000
USD/HUF 216.51 216.66 GBP/USD 1.5553 1.5554
CHF/HUF 207.03 207.19 USD/CHF 1.0456 1.0461
EUR/USD 1.2807 1.2808 EUR/JPY 109.9800 110.0300
EUR/PLN 3.9426 3.9526 EURGBP 0.8232 0.8236
EUR/CZK 24.7930 24.8080 EUR/CHF 1.3392 1.3397
EUR/RON 4.2220 4.2270 USD/TRY 1.50 1.50
Hazai és BUBOR ref AKK ref. hozam/valtozas 10Y (bid) hozamok/valtozas EURIBOR ref
nemzetkézi O/N 4.50 3M 5.30 -0.07 |HU10Y 6.640 -0.250 O/N 0.54
referencia- 2W 5.25 6M 5.30 -0.02 |CZ10Y 3.582 0.000 2W 0.57
1M 5.26 1Y 545 -0.10 |PL10Y 5.576 0.000 M 0.64
hozamok
ozamok alakulisa 3M 5.33 3Y 6.41 -0.24 |EU10Y 2.343 0.014 3M 0.89
6M 5.39 5Y 6.43 -0.24 |CH10Y 1.201 0.031 6M 1.15
M 545 10Y 6.64 -0.25 |US10Y 2.659 0.021 M 1.29
12M 5.51 15Y 6.63 -0.25  |JP10Y 0.946 0.031 12M 1.42
Arupiacok BRT 75.84 WTC 75.37 Arany 1229.3
Frissitve: 8/19/2010 8:25

Forrds: Reuters, Takarékbank

Deviza- és dllampapirpiacok

Magyarorszag A szerdai nap folyaman a forint és a t6bbi régidés deviza is er6sddni tudott, annak ellenére nem volt
kimondottan j6 a nemzetkdzi hangulat. E mo6gott elsGsorban technikai indikdtorok lelhetéek fel, a
mult héten lépett be a zloty és a forint (aldbbi dbra) egy ers6dé trendcsatorndba, melyhez a héten
csatlakozott a cseh korona is. Tovabba a komoly érdeklddéssel és csokkend hozamokkal zaruld
allampapir-kibocsatdsok is a régios fizetSeszkozok izmosoddsdhoz jarulnak hozzd kozvetleniil (az
aukciékon), valamint kozvetetten, a spekulatfv FX pozicickon keresztiil. Az AKK-nak a jov6 héten lesz
egy nagy Osszegi 300mrd forintos allamko6tvény lejérata, ami tovabbi keresletet indukdl a magyar
(els6sorban hosszt) papirok irdnt. A hét eddigi részében ezek hatdsdra a magyar hozamgorbe rovid
vége 10-15, mig a hosszd vége 30-40 bazispontot jott lentebb. Valamint ne felejtsiik el, hogy a
nyugdijpénztaraknak szeptember 31-ig kell 35% ald csokkenteni novekedési portfolidik devizalapd
eszkdzaranyat, ami szintén dllampapir vasarlasokat eredményezhet. fgy az aktualis nemzetkozi
hangulattél sokkal inkabb fiiggetleniil folytathatja a lefelé csordogaldsat az eurd/forint a nap késébbi
részében és megnézheti akdr a hajnali 6rakban regisztralt 276.30-as szintet is. Mindezzel egytitt 275-




Nemzetkozi

Devizidk

nél latjuk a mostani trendcsatorna aljat, ennél tartésabb er8sodésre a mostani globdlis kornyezetben
(annak érdemi javuldsa hidnyaban) nem szdamitunk.
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Forrés: Reuters
A cstitortoki nap folyaman egyetlen jelentdsebb makroadat latott napvildgot, jelesen a heti amerikai
kéolajkészlet adatok, melyek a vértnal kisebb mérték(i cs6kkenést mutattak (1M gallon helyett csak
0.82M-t), ezzel a csokkend energiafelhaszndldsra utaltak, melynek kovetkeztében esett a BP és a Royal
Dutch Shell 4rfolyama is. Osszességében a nyugat-eurdpai indexek 0 koriil, illetve kis minuszban
zdrtak, mindenesetre a szerdai 1% feletti emelkedéssel még mindig pluszban jarnak a hét egészét
tekintve. A tengerentuli indexek 0.1-0.3%-kal tudtak névekedni, de komoly vételi érdeklddést itt sem
tapasztalhattunk, egyedi vallalati hirek mozgattdk a piacokat makroadatok hidnydban. A Wall-Mart
vértnal jobb masodik negyedéves nett6 profitja és megemelt 2010-es eredményvérakozasa utan, eztttal
a Target Corp. kozolt megemelt forgalmi varakozasokat az év hatralévs részére. Ezzel kicsit enyhitette
a gyenge fogyasztdi kereslettel kapcsolatos piaci aggodalmakat. Az azsiai t6zsdék viszont a cstitortoki
mérsékelt esések utdn csaknem 1%-kal zdrtak fentebb pénteken, most a héten alulteljesité Nikkei
szerepelt jol 1.32%-os emelkedésével. Meg nem nevezett forrasok szerint mar esetleg a hétfdi
miniszterelnok-jegybankelnoki taldlkozé el6tt Gjabb mennyiségi lazitdsi intézkedéseket jelenthet be
Tokid, hogy megillitsa jen erésodését és az exportSr cégek versenyképességének romlasat. A lehetséges
lépések kozott szerepel a bankok szamdra nyujtott fix-kamatt likviditdsi hitelek futamidejének a
jelenlegi 3 hoénaprél 6 hénapra valé meghosszabbitdsa. A nyugat-eurdpai t6zsdék a nyitds utan kis
pluszban jérnak kovetve az Azsia altal kijelolt pénteki iranyokat, de nem litni hatalmas lendiiletet a
piacokban, ami a délutdn folyamara mdr minuszokat is eredményezhet. A forgalom tovabbra is
alacsony még, mindig a nydri uborkaszezonban vagyunk, a nap késébbi részében az amerikai friss
munkanélkiili segélykérelmekre a Philadelphia Fed indexre, valamint az el6retekintd indikatorokra
fognak fokuszalni a befektetdk.

A virt tovabbi japan monetdris lazitasi intézkedések és az azokrol sz6l6 vélt/valds informdcidk hatasra
a jen erdsodése nem folytatodott tegnap és egészen 86 kozelébe gyengiilt vissza a dolldrral szemben.
Ebben a keresztben hétfére varunk komolyabb mozgisokat az emlitett jegybanki-miniszterelnoki
taldlkozd utdn (annak eredményétdl fiiggden: nagyobb lazitds=felpattands 88-ig, kisebb, vagy
egyaltalain semmilyen intézkedés: 84.72-es szint attorése és 81-82). A svajci frank akarcsak kedden
mostandig sem lépett ki érdemben az 1.3350-1.3450-es savbol az eurdval szemben, a részvénypiacokon
uralkod6 jelenlegi holtpont miatt (mult héten profit realizdlas, e héten minimalis pluszok, inkdbb
oldalazas, nincs felhajté erd). Az eurd/dollirba adtak bele szerda délutin és ma reggel igy a kereszt
kilépett az 1.28-1.29-es savbdl, de 1.2770-r6l fordult az drfolyam és jelenlegi 1.2790-es arfolyamot még
nem nevezhetjiikk komoly kitérésnek. Ahhoz tovabb kellene romlania a hangulatnak, mindenesetre az
amerikai mdsodpiaci dllampapirhozamok hajszdlnyit visszaemelkedtek az elmult néhdny napban,
aminek inkdbb gyengiteni kellene a zold-hasit. fgy az 1.2750-1.2850-es siavban valé oldalazésra
szamitunk az eurd/dolldrban, ha a délutdni amerikai makroadatok érdemben nem valtoztatnak a
képen.

Elemzd: Sorés Csaba
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Ezt az elemzést a Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. munkatdrsai készitették. Az itt k6zolt informdciok hiteles forrdsbol szarmaznak, mindazonaltal
az informdcidk valésagdnak megfelel6ségérdl, helytallésagarol a Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. biztositékot nem kapott, ezért a
dokumentumban leirtak teljességével és pontossigaval kapcsolatban sem a dokumentum készit6i, sem a Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
semmilyen felel8sséget, illetve szavatossigot nem vallalnak. Az elemzésben kozolt eldrejelzésekre, becslésekre és véleményekre a piaci viszonyok
véltozdsa hatassal lehet, azok megvaltoztathatéak kiilon figyelmeztetés nélkiil. Az elemzésben kialakitott vélemények nem tekinthet8ek befektetési
ajanlatnak, vésdrldsra vagy eladasra torténd felhivasnak.




