Reggeli riport — deviza és
allampapirpiac

2010.08.06.

2

@) TakarekBank @) TAKAREKINVEST

Viarhat6 fontosabb makroadatok

2010. aug. 06. P Esemény/Indikdtor Vidrakozds El6z6
., . 566.9m EUR
Magyarorszag 9:00 Kiilkereskedelmi mérleg, jinius 395m EUR (Tény)
ény
Nagy-Britannia 10:30 Ipari termelés, junius, hé/hé 0.1% 0.7%
10:30  Feldolgozé ipari termelés, junius, h6/ho 0.4% 0.3%
Mezdbgazdasigon kiviili foglalkoztatottsa
USA 14:30 gazdasagon AN & -65K 125K
valtozas (NFP), julius
14:30 Munkanélkiiliségi rata, julius 9.6% 9.5%
Piaci adatok
Devizaérfolyamok Devizaarfolyamok
alakuldsa EUR/HUF 279.38 279.58 USD/JPY #N/A #N/A
USD/HUF 211.58 211.82 GBP/USD 1.5898 1.5902
CHF/HUF 201.85 202.00 USD/CHF 1.0483 1.0488
EUR/USD 1.3192 1.3198 EUR/JPY 113.6000 113.6500
EUR/PLN 3.9868 3.9898 EURGBP 0.8296 0.8302
EUR/CZK 24.6930 24.7250 EUR/CHF 1.3831 1.3839
EUR/RON 4.2428 4.2478 USD/TRY 1.50 1.50
Hazai és BUBOR ref AKK ref. hozam/valtozas 10Y (bid) hozamok/valtozas EURIBOR ref
nemzetkézi O/N 451 HU10Y #VALUE!  #VALUE! |O/N 0.57
referencia- 2W 5.25 CZ10Y 3.798 -0.085 |2w 0.60
1M 5.26 PL10Y 5.824 0.000 1M 0.65
hozamok alakuldsa M 5.33 EU10Y 2.567 0.013 M 0.90
6M 5.36 CH10Y 1.432 0.021 |6M 1.15
IM 5.42 US10Y 2.910 0.009 IM 1.29
12M 5.49 JP10Y 1.065 0.021 12M 1.43
Arupiacok BRT #N/A WTC #N/A Arany #N/A
Frissitve: 8/6/2010 8:31

Forrds: Reuters, Takarékbank

Deviza- és dllampapirpiacok

Magyarorszag Annak ellenére, hogy a BUX index t6bb, mint 400 pontot esett a tegnapi nap folyamdn és a régios
tézsdéken sem volt a legkiemelkedébb a hangulat a devizdk tovabb tudtak folytatni menetelésiiket,
mind a forint, a cseh korona és a zloty is erésodni tudott az eurdval szemben. Az eurd/forint azutdn,
hogy atvitte a 280-as szintet a nap végéig 279.50-nél allt meg, a péntek reggeli kereskedés sordn pedig
mar 279 ald is benézett a kereszt. Amellett, hogy a devizak egymast erdsitik, pl. a cseh korona
szdrnyaldsa — a kormdny elkotelezett koltségvetési hidnycsokkentése és a jobb makroadatok miatt —
kedvezd hatassal van a forintra is. Emellett a kedvezden alakult a tegnapi 12 hénapos DK]J aukci6 is, a
két héttel ezelStti 5.75%-r6l 5.66%-ra csokkent az atlaghozam, a teljes mennyiséget lejegyezték és a
masodpiaci hozamok 5-8 bazisponttal csokkentek. A pénteki nap folyaman a délutdni NFP adat lesz a
legszignifikdnsabb piacbefolydsolé tényezd. Amennyiben jobb lesz az adat — azaz kevesebb embert
bocsatottak el az amerikai gazdasigban jaliusban, mint amit az elemz6k varnak — akkor erdsodhet a
dolldr, emelkedhetnek a t6zsdék és erdsodhet a forint is, ellenkezd esetben kisebb gyengiilésre
szamitunk. Az eurd/forint és az eurd/dollar kozotti erds negativ korreldcié az utobbi idében cs6kkent.
Igy lefelé a 277.50, mig felfelé a 282-es szinteknél {itkozhet erds ellenéllasba a kurzus.
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Forras: Reuters
Dacéra annak, hogy a Commerzbank és a Barclay’s is a varakozdsokndal magasabb nyereséget jelentett a
masodik negyedévre vonatkozolag a nyugat-eurépai tézsdéken csiitortokon 0-0.2%, mérsékelt esések
alakultak ki, de a tobbségiik még mindig tartani tudja a hétf6i meredek 2-2.5%-o0s emelkedést. Az
alabbi dbra felsd részén lathaté DAX még Gsszességében tovabb is tudott névekedni, ezzel éves csticsra
tort, miutdn a junius kézepi maximum folott tudott zdrni. Ez elsésorban a vartnal jobb utébbi német
beszerzési manager indexeknek valamint a kedvezd gyorsjelentéseknek volt koszonhets. A
tengerentuili kereskedés sordn a szerdai 0.4-0.8%-os emelkedést kovetGen tegnap 0-0.4%-al estek a
f6bb indexek, de itt is jol tartjdk a hétfi pluszokat. A lenti dbra alsé részén ldthaté S&P 500 még
béven a piros vonallal jelzett 200 napos mozgoatlag felett, 1.125 ponton zart, igaz még a 2010-es
csuestol — 1.220 ponttol — messze jar az index. Itt a kovetkez6 ellendllds, egy a juniusi emelkedés sordn
napon belill elért 1.131-es szint lehet. Ami negativan befolyasolta a hangulatot az a hirtelen megugré
friss munkanélkiili segélykérelmek szdma volt csiitértokon. Az el6z8 heti 457 ezerr6l, 479 ezerig
pattant fel a szdmuk, ami kiilondsen rossz eljel a ma délutini a kulcsfontossiagu juliusi
mezdgazdasagon kivilli foglalkoztatdsi (NFP) és munkanélkiiliségi adat elStt. Emellett a
véarakozdsoknak megfeleléen mind az EKB, mind a BoE véltozatlanul hagyta az alapkamat mértékét és
sok jdonsagot a kiadott kozleményekben sem lehetett felfedezni.
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Ma reggel az dzsiai kereskedés sordan mérsékelt emelkedéseket tapasztalhattunk, mig a nyugat-eurdpai
indexek mar 0.4-0.5%-os pluszban tartézkodnak, itt az Allianz és az RBS kedvezd gyorsjelentései
emelik a hangulatot. A piaci természetesen a délutdni amerikai munkanélkiiliségi adatokra fokuszal,
melyekbdl megerésitést vagy céfolatot kaphatunk majd az amerikai gazdasag lassuldsat illetGen.




Devizdk

Egyéb makrogazdasagi hirek

Magyarorszag

A vérakozasokat kissé alulmulva, a juliusi koltségvetési mérleg csak 36.1mrd forintos tobblettel zart,
a juniusi 297mrd forintos hidny utan. fgy az &llamhdztartas kumulilt egyenlege 2010 els§ 7
hénapjéban 997.5mrd forintra csékkent az elsé hat havi 1033.6mrd forintrél. fgy a teljes évi
elSiranyzat 114.6%-4ndl jar a deficit, tehat az év hatralévd részében 127mrd forint tobbletet kell
produkalnia a koltségvetésnek, hogy év végére meglegyen a 3.8% hianycél. Varakozasaink szerint a
kormadny altal bejelentett intézkedésekkel ez tarthatd lesz, és 2011-re vonatkozdlag pedig az EU nem
fogja engedni, hogy 3% f6l6tt legyen a hidny. Igaz, mar 4.2%-nal kisebb GDP aranyos deficit is azt
jelenti, hogy a koltségvetés elsGdleges egyenlege tobbletet mutat, azaz az dllamadéssdg csokken,
amire kifejezetten szdmitunk a j6v6 évtél.

A varakozasainkat felilmulva a jiniusi kiilkereskedelmi mérleg ismét robosztus 567m eurds
tobbletet mutatott az el6zetes adatok szerint. Az export év/év alapon 23%-al, mig az import 20%-al
novekedett. A kiilkereskedelmi tobblet mogotti els6dleges magyarazé valtozé — akdrcsak az ipar
esetében — a jelentds exportkereslet, mig az import névekedése alapvetSen az export importtartalma
miatt tud emelkedni, miutdn a belsd kereslet tovébbra is alacsony. (A végfelhasznalds szempontjabdl
az itthon osszeszerelt, feldolgozott és kiilfoldon értékesitett termékek alkotéelemeit importilja az
orszag, igy egy-egy termék eléallitasa novelheti kivitelt és a behozatalt is.) fgy osszességében az elsd
féléves kiilkereskedelmi tobblet 2.8mrd eurdt tett ki, mig tavaly — igaz mdr ez is rendkiviil nagy
eredmény volt — 1.7mrd eurd volt csak a szufficit. A kiilkereskedelmi mérleg tobblete hosszabb
tavon egyértelmtien kedvezd hatassal lehet a forintra, mikor is az exportdr cégek a termékeikért
kapott kiilf6ldi devizékat forintositjak.

Flemzd: Sorés Csaba

Kapcsolatok
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Deviza kereskedelem

Bodonyi Erzsébet +36 1457 8988 bodonyi.erzsebet@tbank.hu
Felkai Gabor +36 1457 8980 felkai.gabor@tbank.hu
Szabados Géza +36 1457 8982 szabados.geza@tbank.hu

Mucsi Baldzs
Keresztesi Gabor
Sziics Rébert

+36 1457 8983
+36 1 457 8939
+36 1457 8972

mucsi.balazs @tbank.hu
keresztesi.gabor @tbank.hu
szucs.robert@tbank.hu

Kotvény kereskedelem

Molndr Istvan +36 1 457 8984 molnar.istvan@tbank.hu
Pardi Erika +36 1 457 8987 pardi.erika@tbank.hu
Racsk6 Adridn +36 1 457 8986 racsko.adrian@tbank.hu
Kénya Péter +36 1 457 8985 konya.peter@tbank.hu
Bocska Agnes +36 1457 8936 bocska.agnes@tbank.hu
Részvény kereskedelem

Galbavy Péter +36 1457 8930 galbavy.peter@tbank.hu
Zillich Istvan +36 1457 8931 zillich.istvan@tbank.hu
Szegedi Attila +36 1457 8932 szegedi.attila@tbank.hu
Szabé Péter +36 1457 8938 szabo2.peter@tbank.hu
Véarhalmi Aletta +36 1 457 8935 varhalmi.aletta@tbank.hu
Private Banking

Szabé Akos +36122542 16 szabo.akos@tbank.hu
Mikoé Péter +36 1225 42 20 miko.peter@tbank.hu
Pohl Andras +36 12254219 pohl.andras@tbank.hu
Strukturalt termékek

Szerencsi Péter +36 1 457 8981 szerencsi.peter@tbank.hu
Tapaszti Attila +36 1 457 8944 tapaszti.attila@tbank.hu
Elemzés

Suppan Gergely +36 1457 8942 suppan.gergely@tbank.hu

Soros Csaba

+36 1 457 8947

soros.csaba@tbank.hu

Cim: H-1122 Budapest, Pethényi koz 10.
FAX: +36 1457 8997, + 36 1 201 2576
Homepage www.takarekbank.hu
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Ezt az elemzést a Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. munkatdrsai készitették. Az itt k6zolt informdciok hiteles forrdsbol szarmaznak, mindazonaltal
az informacidk valdsigdnak megfeleldségérdl, helytallosigarol a Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. biztositékot nem kapott, ezért a
dokumentumban leirtak teljességével és pontossdgaval kapcsolatban sem a dokumentum készitdi, sem a Magyar Takaréksz6vetkezeti Bank Zrt.
semmilyen felelGsséget, illetve szavatossigot nem véllalnak. Az elemzésben kozolt elGrejelzésekre, becslésekre és véleményekre a piaci viszonyok
valtozasa hatdssal lehet, azok megvaltoztathatéak kiilén figyelmeztetés nélkiil. Az elemzésben kialakitott vélemények nem tekinthetéek befektetési
ajanlatnak, vasarldsra vagy eladdsra t6rténd felhivasnak.




