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Viarhat6 fontosabb makroadatok

2010. aug. 05. Cs 1ds Esemény/Indikdtor Vdrakozds El6z6
Magyarorszag 9:00 Ipari termelés, junius, év/év 11.3% 12.6% (Tény)
9:00 Ipari termelés, jinius, h6/ho 0.9% (Tény)
Nagy-Britannia 13:00 Alapkamat dontés 0.5% 0.5%
Eurézéna 13:45 Alapkamat dontés 1% 1%
Tartos fogyasztasi cikkek
USA 14:30 Los 108y e ~1.3% 2.8%
rendelésdllomdnya, mdjus, h6/hé
14:30 Friss mn-i segélykérelmek (jul. 31.) 455K 457K
14:30 Foly. Mn-i segélykérelmek (jul. 24.) 4536K 4565K
Piaci adatok
Devizaérfolyamok Devizaarfolyamok
alakuldsa EUR/HUF 281.91 282.03 USD/JPY 85.4000 85.4500
USD/HUF 213.19 213.26 GBP/USD 1.5942 1.5946
CHF/HUF 204.68 204.76 USD/CHF 1.0412 1.0417
EUR/USD 1.3222 1.3228 EUR/JPY 112.9400 112.9900
EUR/PLN 4.0060 4.0090 EURGBP 0.8293 0.8294
EUR/CZK 24.7760 24.8060 EUR/CHF 1.3770 1.3777
EUR/RON 4.2405 4.2455 USD/TRY 1.50 1.50
Hazai és BUBOR ref AKK ref. hozam/valtozas 10Y (bid) hozamok/valtozas EURIBOR ref
nemzetk6zi O/N 4.48 M 5.50 -0.05 |HU10Y 7.150 -0.060 O/N 0.57
referencia- 2W 525 [eM 550 0.00 [cz1oy 3.834 0024 |2w 0.60
M 5.25 1Y 5.55 -0.05 |PL10Y 5.871 0.000 M 0.65
hozamok alakulisa M 5.33 3Y 6.89 -0.09 |EU10Y 2.605 -0.002 M 0.90
oM 5.37 5Y 7.05 -0.09 |CH10Y 1.469 -0.028 6M 1.15
IM 5.41 10Y 7.15 -0.06 |US10Y 2.901 -0.007 IM 1.29
12M 5.48 15Y 7.11 -0.04 |JP10Y 1.008 -0.028 12M 1.42
Arupiacok BRT 84.94 WTC 82.52 Arany 1193.5
Frissitve: 8/4/2010 8:46

Forrds: Reuters, Takarékbank

Deviza- és dllampapirpiacok

Magyarorszag A varakozasainknak megfelelGen a forintban nagy mozgdsok nem torténtek tegnap, alapvetGen a 280-
283-as savban mozgott a kereszt az eurdval szemben, mig a dollarhoz képest a 213-215 kozotti, mig a
svajci frankkal szemben a 202-204 kozotti savok stabilizdlédtak a jegyzések. Az alabbi abran lathato,
hogy ezuttal a 280-as szint erds ellendlldsnak tlinik és egyel6re még ma sem sikeriilt attorni, jelenleg
280.40 kornyékén jar a kurzus. Trichet szavai befolyasolhatjak a forint 4rfolyamat a nap kés6bbi
részében. Amennyiben az Eurézdéna varhat6 gazdasdgi lassuldsat emeli ki az természetesen negativ lesz
a forintra is, mig ha befektet6k ismét a jelenleg sztorit vélik a szavaiban megerésiteni (nem is olyan
rossz Eurépa, lassulé Amerika), akkor 280 al4 is mehetnek az euré/forint jegyzések. fgy a 279-282-es
savot tartjuk a legvalészintibbnek. A 12-hénapos DK]J kibocsatas lesz még j6 indikator a magyar
eszkozokkel kapcsolatos kiilfoldi érdeklédés fokmérgjeként. A BUX index tegnap tobb mint 1%-al, 2.5
havi cstcsra, 23.400 pontig emelkedett, mig csiitortok reggel ezt mar vissza is adta és 1%-al lentebb jar.
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A nyugat-eurdpai indexek vegyes teljesitményt mutattak tegnap a keddi 0 kordili zards utdn. A német
és a francia indexek 0.3-0.4%-al emelkedni tudtak, mig egyéb helyeken mérsékelt elad6éi nyomassal
zdrult a kereskedés. A Lloyds, az Axa és a Societe Generale a varakozasokon feliili masodik negyedéves
nyereséget produkélt, de az OMV is csatlakozott ehhez a tdborhoz. Igaz, az Eurézdéna juniusi
kiskereskedelmi forgalma mind6ssze a varakozasoknak megfelelGen alakult, igy ez tovabbi loketet nem
tudott jelenteni. A tengerentdli kereskedés el6tt a Time Warner a konszenzusnil magasabb
eredményei villanyoztdk fel a hangulatot, amit tovabb javitott a juliusi maganszektorbeli
foglalkoztatasi (ADP) adat. A vart 40 ezer helyett 42 ezer munkavaéllaléval béviilt a szektor, sét az
el6z6 havi értéket is +13 ezerr6l 19 ezerre moédositottak fel. Azutdn, hogy a jaliusi ISM
feldolgozoiparon kiviili beszerzési manager index (igaz a vartnal kisebb, de) csokkenést mutatott
hétfén, a tegnapi ISM feldolgozéiparon kiviili BMI a juniusi cskkenés utdn noévekedni tudott (53.8-
rol, 54.3-ra). Tehat miutdn mar az 50 f6l6tti értékek béviilésre utalnak, tovabbi pozitivum, hogy ennek
iteme tovabb nétt. Taldn az egyetlen szépséghiba a tegnapi amerikai makroadatokban az volt, hogy a
Challanger altal mért tervezett elbocsatdsok szdma meérsékelten névekedett a juliusi mérés szerint.
Mindemellett kijelenthetjiik, hogy a szerdai nap egy kis reménysugdr volt az utdbbi 1-2 hénapban
megjelent rendre vartnal rosszabb makroadatok sordban.

gy a f6bb indexek az USA-ban 0.4-0.8%-al emelkedtek végiil, a keddi hasonlé mértékii esés utan,
tehdt egyel6re meg tudtak &rizni a hétf6i 2-2.5%-o0s novekményeiket. A csiitortoki dzsiai kereskedés
soran a Toyota Motors — mar nem is meglepden — vartnal jobb gyorsjelentése 1.7%-al tolta meg a
Nikkei indexet, mig a tobbiek mérsékelt esést mutattak (szerdan pont ellenkezd mintat mutattak a
tavol-keleti térség indexei). A nyugat-eurdpai piacokon egyeldre folytatodik az optimizmus és 0-0.3%-
os pluszban jarnak a f6bb indexek, koszonhetSen annak (is), hogy a Commerzbank jobb masodik
negyedéves profittal jott ki a reggel folyaman. A Barclay’s is igy tett, igaz a részvények arfolyama
egyeldre esést mutat. A nap késébbi részében fontos makroadatok latnak napvilagot jelesen az EKB és a
BoE kamatdontése, ahol magiban a dontésben minden bizonnyal nem lesz nagy meglepetés, de a
kiadott nyilatkozatok és pl. Trichet gazdasagértékelése némi irdnymutatdssal szolgdlhat. De hét f6
eseménye a pénteki amerikai NFP és munkanélkiiliség lesz. Egyel6re az amerikai futures-ek minimalis
minuszban jarnak kiilonésebb meglepetés hijan ma 0 koriili teljesitményre (kis plusz, kis minusz)
szamitunk a f6bb nemzetko6zi indexekben.

A tegnapi kedvez6 makroadatok lattan elérkezettnek latték a befektetSk, hogy ismét az eladdi oldalon
sorakozzanak fel az eurd/dollar keresztben, igy azutdn, hogy az 1.3180-1.3230-as savban mozgott
napkoézben a kurzus mostanra 1.3150-ig tértek vissza a jegyzések. Amennyiben a pénteki NFP adat
jobb lesz a varakozasoknal 1.30 ala is bejohet az arfolyam, csillapitva az amerikai gazdasag lassuldsaval
kapcsolatos félelmeket. Addig viszont az 1.31-1.3230-as savot tartjuk valdszintinek. A Nikkei meredek
csiitortoki emelkedésének hatdsara a jen csaknem 100 pontot gyengiilt a dolldrral szemben és tegnapi
85.40-161 86.30-ig emelkedtek a jegyzések, de rovid élettinek tartjuk a jen gyengiilését. Erdekes modon
az eurd a svdjci frankkal szemben annak ellenére, hogy az eurd/dolldr tegnap esett, most kezdett erét




meriteni és 1.38 folé gyengiilt a kereszt.

De miutan hatalmas részvény rally egyel6re nincs

kialakuléban 1.38 koriil valé stabilizaléddsra szamitunk rovidtavon. Az alabbi abran a bal tengelyen
piros gyertyakkal az eurd/dollar, mig a jobb tengelyen, feketével az eurd/svajci keresztet abrazoltuk, jol

lathatdak a tegnapi eltérd szint gyertyak.
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Egyéb makrogazdasagi hirek

Magyarorszag

ipar teljesitménye.

A varakozasainkat feliilmtlva a magyar ipari termelés 12.6%-al névekedett juniusban év/év alapon,
miutdn méjushoz képest 0.9%-al nétt a kibocsatas. 2010 masodik negyedévében az elsé negyedévhez
képest durvan 7%-al nétt az ipar kibocsatasa, mig 2009 masodik negyedévéhez képest 12%-os volt a
béviilés, igy az augusztus 13-4n megjelen6 magyar GDP adat is a varakozasainkndl (+1.1% év/év)
erdsebb lehet. A magyar gazdasagi teljesitmény nagyjabdl 25%-at teszi ki az ipari termelés. A juniusi
ipari szdmokat tovdbbra is elsGsorban az exportértékesitések huztak fel,
tagorszagokbdl — a bejelentett koltségvetési szigorité intézkedések ellenére is — még az elkovetkezd
hénapokban varhato stabil kereslet miatt, 10% feletti adatokra szdmitunk a kozeljovében. Az év vége
felé viszont lassulast varunk, ahol a hazai értékesitéseknek kellene majd pdtolni az export
visszaesését, de a magasabb bazis is az irdnyba mutat, hogy mindenképpen visszafogottabb lesz az

és az FEurdzona

Flemzd: Soros Csaba




Kapcsolatok

Pénz- és TSkepiaci Uzletdg, igazgaté

Breznay Endre +36 1457 8989 breznay.endre @ tbank.hu
Deviza kereskedelem

Bodonyi Erzsébet +361 457 8988 bodonyi.erzsebet@tbank.hu
Felkai Gabor +36 1457 8980 felkai.gabor@tbank.hu
Szabados Géza +36 1457 8982 szabados.geza@tbank.hu

Mucsi Balazs
Keresztesi Gabor
Sziics Rébert

+36 1457 8983
+36 1457 8939
+36 1457 8972

mucsi.balazs @tbank.hu
keresztesi.gabor @tbank.hu

szucs.robert@tbank.hu

Ko6tvény kereskedelem

Molndr Istvan +36 1 457 8984 molnar.istvan@tbank.hu
Pardi Erika +36 1 457 8987 pardi.erika@tbank.hu
Racskd Adrian +36 1457 8986 racsko.adrian@tbank.hu
Kénya Péter +36 1457 8985 konya.peter@tbank.hu
Bocska Agnes +36 1457 8936 bocska.agnes@tbank.hu
Részvény kereskedelem

Galbavy Péter +36 1457 8930 galbavy.peter@tbank.hu
Zillich Istvan +36 1457 8931 zillich.istvan@tbank.hu
Szegedi Attila +36 1457 8932 szegedi.attila@tbank.hu
Szabé Péter +36 1457 8938 szabo2.peter@tbank.hu
Viarhalmi Aletta +36 1 457 8935 varhalmi.aletta@tbank.hu
Private Banking

Szab6 Akos +36 12254216 szabo.akos@tbank.hu
Miké Péter +36 1225 4220 miko.peter@tbank.hu
Pohl Andras +36 12254219 pohl.andras@tbank.hu
Strukturalt termékek

Szerencsi Péter +36 1 457 8981 szerencsi.peter@tbank.hu
Tapaszti Attila +36 1 457 8944 tapaszti.attila@tbank.hu
Elemzés

Suppan Gergely +36 1457 8942 suppan.gergely@tbank.hu
S6ros Csaba +36 1457 8947 soros.csaba@tbank.hu
Cim: H-1122 Budapest, Pethényi koz 10.

FAX: +36 1457 8997, + 36 1 201 2576

Homepage www.takarekbank.hu

Reuters MTBH

Ezt az elemzést a Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. munkatdrsai készitették. Az itt k6zolt informdciok hiteles forrasbol szarmaznak, mindazonadltal
az informacidk valdsigdnak megfeleldségérdl, helytallosdgarol a Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. biztositékot nem kapott, ezért a
dokumentumban leirtak teljességével és pontossigival kapcsolatban sem a dokumentum készit6i, sem a Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
semmilyen felel8sséget, illetve szavatossigot nem vallalnak. Az elemzésben kozolt eldrejelzésekre, becslésekre és véleményekre a piaci viszonyok
valtozasa hatdssal lehet, azok megvaltoztathatéak kiilén figyelmeztetés nélkiil. Az elemzésben kialakitott vélemények nem tekinthetéek befektetési
ajanlatnak, vésdrldsra vagy eladasra torténd felhivasnak.




