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Viarhat6 fontosabb makroadatok

2010. aug. 04. Sz Esemény/Indikdtor Virakozds El6z6
Magyarorszag -
Eurézéna 11:00  Kiskereskedelmi forgalom, jinius, év/év 0.1% 0.2%
ADP (magénszektorbeli
USA 14:15 (magdnszektorbeli) 35K 13K
foglalkoztatottsag valtozas, julius
16:00 ISM feldolgozdiparon kiviili BMI, jilius 53 53.8
Piaci adatok
Devizaérfolyamok Devizaarfolyamok
alakuldsa EUR/HUF 281.91 282.03 USD/JPY 85.4000 85.4500
USD/HUF 213.19 213.26 GBP/USD 1.5942 1.5946
CHF/HUF 204.68 204.76 USD/CHF 1.0412 1.0417
EUR/USD 1.3222 1.3228 EUR/JPY 112.9400 112.9900
EUR/PLN 4.0060 4.0090 EURGBP 0.8293 0.8294
EUR/CZK 24.7760 24.8060 EUR/CHF 1.3770 1.3777
EUR/RON 4.2405 4.2455 USD/TRY 1.50 1.50
Hazai és BUBOR ref AKK ref. hozam/valtozas 10Y (bid) hozamok/valtozas EURIBOR ref
nemzetko6zi O/N 4.48 M 5.50 -0.05 |HU10Y 7.150 -0.060 O/N 0.57
referencia- 2W 525 |em 5.50 0.00 [cz10y 3.834 0.024  |2W 0.60
1M 5.25 1Y 5.55 -0.05 |PL10Y 5.871 0.000 1M 0.65
hoz k
ozamok alakuldsa M 5.33 3Y 6.89 -0.09 |EU10Y 2.605 -0.002 M 0.90
6M 5.37 5Y 7.05 -0.09 |CH10Y 1.469 -0.028 6M 1.15
IM 5.41 10Y 7.15 -0.06 |US10Y 2.901 -0.007 IM 1.29
12M 5.48 15Y 7.11 -0.04 |JP10Y 1.008 -0.028 12M 1.42
Arupiacok BRT 84.94 WTC 82.52 Arany 1193.5
Frissitve: 8/4/2010 8:46

Forrds: Reuters, Takarékbank

Deviza- és dllampapirpiacok

Magyarorszag A hétf6i er8so6dés utana a forint tegnap a 280-282-es savban mozgott az eurdval, a 212-214-es savban a
dollarral, mig a 204-206-os sdvban a svajci frankkal szemben. Tehdat a hét eleji lendiilet egyelGre
kifulladt, miutdn a nemzetk6zi piacokon is megtorpantak a f6bb részvényindexek. Mig a mult hét
folyaman a 282-es szint jelentett erds tdmaszt az eurd/forintnak, e héten ugy tlinik a 280-as mérfoldké
lehet az. A BUX index rallyja is megalléhoz érkezett tegnap, de csak hajszdlnyi, 23.114 pontig val6 esés
valésult meg. Az sem tudta tovabb l6kni a forintot, hogy a keddi 3 hénapos DK] aukcidt ismét magas
érdeklSdés kisérte, az dtlaghozam 3 bazisponttal, 5.43%-ra csokkent. A mai nap folyaman lévén, hogy a
nyugat-eurdpai indexek egyeldre mérsékelt esést mutatnak és nem szamitunk ujabb kitrésre a
forinttél sem vérjuk, hogy 280 ald ers6djon az euréval szemben, st még némi gyengiilés is johet a
jelenlegi 282.20-as szintekrdl, a 280-283-as savot tartjuk a legvaldszintibbnek a szerdai kereskedésben.
A dolldrral szemben akdr 215-ig visszamehetnek a jegyzések a mostani 213.80-rél. Romdnia tegnap
megfelel§ értékelést kapott az IMF-t4l és az EU-t6l a sajat 20mrd eurds hitelprogramjaban esedékes
feliilvizsgalat utdn, de a jelenlegi piaci koérnyezetben az, hogy Magyarorszdg nem folytatta a
targyalasokat és ,szembeszallt” a nemzetkozi hitelez6kkel nem kelt panikot, s6t sok kiilfoldi szaklapban
bator és forradalmi 1épésként értékelik.
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A hétf6i meredek, 2-2.5%-o0s emelkedések utdn kedden mdr joval visszafogottabb volt a hangulat a
nemzetkozi részvénypiacokon. A nyugat-eurdpai indexek a nyitds utdn 0.2-0.3%-o0s minuszban jartak
és a kereskedés végére is mindossze ezeket sikeriilt ledolgozni, tehat Gsszességében 0-ban vagy kis
emelkedéssel végeztek. Hiaba lett a varakozasoknal jobb a Deutsche Post és a BMW gyorsjelentése a
hétf6i zaré-szinteken mar megfogyatkoztak a vevék. A tengerentili indexeknek viszont mér ennyire
sem futotta és tegnap 0.3-0.5%-al lentebb zartak. Viszont a latva a megjelent amerikai makroadatokat
mar ez sem volt meglepS. Elszor az amerikai lakossdg juniusi személyes bevételi és kiadasi adatai
jelentek meg, melyek hé/hé alapon stagnaldst mutattak, ezzel alulmilva a rendre 0.2 és 0.1%-os
emelkedésrdl sz6l6 varakozdsokat. A szamok gyakorlatilag a pénteken megjelent amerikai GDP adat
gyengébb fogyasztds komponensét erdsitették meg. Tovabbd juniusi gyaripari megrendelések is
nagyobb mértékben csokkentek anndl, mint amit az elemz8i konszenzus vart (0.5% helyett 1.2%-al
hé/hé alapon). E mellett a folyamatban 1évS lakdsértékesitések szdma a majusi 30%-os esés utan
juniusban ismét 2.6%-al esett hé/hd alapon, mig a piac mar hajszdlnyi visszapattandsra szamitott.
Amellett, hogy a Pfizer gyogyszergydr nagyobb nyereséget jelentett a konszenzusnal, a Procter &
Gamble masodik negyedéves gyorsjelentése sorakozott fel még a negativ adatok tdbordban, miutdn a
mindennapi fogyasztési cikkeket gyarté vallalat mind eredmény terén, mind forgalom terén alulmulta
a varakozasokat. A P&G 1j termékek bevezetésével probalta meglovagolni az éledez6 amerikai
keresletet, de az ezekkel egyiitt jar6 magas marketing és egyéb koltségeket nem sikeriilt teljes
mértékben kitermelnie. Mindenesetre az S&P 500-nak sikeriilt az 1.114-es 200 napos mozgoéatlag folott
zdrnia tehdt egyelSre egy mérsékelt profit-taking-et figyelhettiink csak meg. Ugyanakkor felroppentek
olyan hirek miszerint a Fed a jov6 heti kamatdontd iilésén esetleg 1jabb monetdris lazitdsi
intézkedésrél donthet, az amerikai gazdasdgi lassuldst orvosolandé.

Az azsiai piacok nagy részén mérsékelt 0.5% alatti emelkedéseket tapasztalhattunk szerda reggel,
egyediil a Nikkei esett tobb mint 2%-ot, elsGsorban a tovabb rallyzo jen miatt, amitdl a befekteték azt
varjik, hogy eleroddlja az japan export6rok bevételeit, profitjait. A nyugat-eurdpai piacokon jelenleg
viszont 0.5%-os minuszban jarnak, hidba lett jobb a Societe Generale masodik negyedéves profitja a
forecast-nal. Tehat annak ellenére, hogy megint optimistdn indult a hét, azért euféria most sincs, s6t ne
feledjiik el, hogy mindez nagyon alacsony forgalom mellett valésult meg. A héttérben ott vannak a
koltségvetési problémdk az amerikai gazdasdg lassuldsa, igy akdr az is megvalésulhat, mint ami egy
héttel ezelStt, hogy a hét végére az indexek visszaadjék a hétf6-keddi emelkedéseiket és végiil 0-ban
zdrnak. Mdra mindenesetre ismét kis mozgasokat, az amerikai kereskedésben minimadlis emelkedést
varunk. A nap késGbbi részében az Axa, a Henkel, az OMYV, valamint a Time Warner gyorsjelentését, a
juniusi Eurézénas kiskereskedelmi forgalmi adatokat, tovabba a jiliusi amerikai magénszektorbeli
foglalkoztatasi adatokat (ADP) kisérhetjiik figyelemmel.

A f6bb devizaparok koziil tegnap az eurd/dolldr az 1.3190-1.3240-es sdavban mozgott, igy a hétf6i
meredek emelkedés utdn ez mar mérsékelt ingadozas volt és mostanra a sav aljara tért vissza a nyugat-
eurodpai piacokon is tapasztalhat6 kisebb profit taking hatdsdra, a mai nap folyaman az 1.3160-1.3240-es




savot prognosztizaljuk a keresztben. Ami viszont kezdi behozni az euré/dollar hétféi elmozdulasat az
az eurd/svajci kurzus, ami a tegnapi 1.3720 utdn mar 1.3750-nél jar, tehat egy kicsit késGbb reagalt a
svajci deviza a hétféi részvényrallyra. A jen tovabbra is bikaerds, de elsésorban a dollarral szemben
rallyzik, ahol mar megiit6tte a 85.30-as szintet is, ami 8 havi cstcsnak felel meg. A dolldr/jen kereszt
lefelé mozgasa mogott a két jegybank eltérd politikdja all. Mig Japanban méar nem valdszinti tovébbi
monetaris lazitds, ugyanakkor felréppentek olyan hirek miszerint a Fed a j6v6 heti kamatdontd tilésén
esetleg Ujabb kotvényvasarlasokba kezd, az amerikai gazdasagi lassuldst orvosolandé. S6t egyes piaci
szerepl6k szerint a dollar kezdi atvenni a carry trade {igyletekbeli els6dleges finanszirozé deviza
szerepet a jentdl, ami szintén a zo6ld-hastt gyengiti. A befektet6k akkor varnak beavatkozast a japan
jegybanktdl, ha tartdsan a jelenlegi szinteken maradna a kurzus, ami mdr drtana a japan gazdasignak.
De j6 esély van arra, hogy a dollar/jen megnézi a 85-0s (valamivel az alatti) szintet, aminek elesése
esetén — az itt elhelyezked§ jelentds stop ajanlat mennyiség miatt — tovabbi terek nyilhatnak meg a jen
elétt.
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Kapcsolatok

Pénz- és TSkepiaci Uzletdg, igazgaté

Breznay Endre +36 1457 8989 breznay.endre @ tbank.hu
Deviza kereskedelem

Bodonyi Erzsébet +361 457 8988 bodonyi.erzsebet@tbank.hu
Felkai Gabor +36 1457 8980 felkai.gabor@tbank.hu
Szabados Géza +36 1457 8982 szabados.geza@tbank.hu

Mucsi Balazs
Keresztesi Gabor
Sziics Rébert

+36 1457 8983
+36 1457 8939
+36 1457 8972

mucsi.balazs @tbank.hu
keresztesi.gabor @tbank.hu

szucs.robert@tbank.hu

Ko6tvény kereskedelem

Molndr Istvan +36 1 457 8984 molnar.istvan@tbank.hu
Pardi Erika +36 1 457 8987 pardi.erika@tbank.hu
Racskd Adrian +36 1457 8986 racsko.adrian@tbank.hu
Kénya Péter +36 1457 8985 konya.peter@tbank.hu
Bocska Agnes +36 1457 8936 bocska.agnes@tbank.hu
Részvény kereskedelem

Galbavy Péter +36 1457 8930 galbavy.peter@tbank.hu
Zillich Istvan +36 1457 8931 zillich.istvan@tbank.hu
Szegedi Attila +36 1457 8932 szegedi.attila@tbank.hu
Szabé Péter +36 1457 8938 szabo2.peter@tbank.hu
Viarhalmi Aletta +36 1 457 8935 varhalmi.aletta@tbank.hu
Private Banking

Szab6 Akos +36 12254216 szabo.akos@tbank.hu
Miké Péter +36 1225 4220 miko.peter@tbank.hu
Pohl Andras +36 12254219 pohl.andras@tbank.hu
Strukturalt termékek

Szerencsi Péter +36 1 457 8981 szerencsi.peter@tbank.hu
Tapaszti Attila +36 1 457 8944 tapaszti.attila@tbank.hu
Elemzés

Suppan Gergely +36 1457 8942 suppan.gergely@tbank.hu
S6ros Csaba +36 1457 8947 soros.csaba@tbank.hu
Cim: H-1122 Budapest, Pethényi koz 10.

FAX: +36 1457 8997, + 36 1 201 2576

Homepage www.takarekbank.hu

Reuters MTBH

Ezt az elemzést a Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. munkatdrsai készitették. Az itt k6zolt informdciok hiteles forrasbol szarmaznak, mindazonadltal
az informacidk valdsigdnak megfeleldségérdl, helytallosigarol a Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. biztositékot nem kapott, ezért a
dokumentumban leirtak teljességével és pontossigival kapcsolatban sem a dokumentum készit6i, sem a Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
semmilyen felel8sséget, illetve szavatossigot nem vallalnak. Az elemzésben kozolt eldrejelzésekre, becslésekre és véleményekre a piaci viszonyok
valtozasa hatdssal lehet, azok megvaltoztathatéak kiilén figyelmeztetés nélkiil. Az elemzésben kialakitott vélemények nem tekinthetéek befektetési
ajanlatnak, vésdrldsra vagy eladasra torténd felhivasnak.




