Reggeli riport — deviza és

Q/ TakarekBanlk éllampapirpiac Q/ TAKAREKINVEST

2010.08.03.

Viarhat6 fontosabb makroadatok

2010. aug. 03 K Esemény/Indikdtor Vidrakozds El6z6
Magyarorszag -
USA 14:30 Személyes bevételek, junius, hé/hé 0.2% 0.4%
14:30 Személyes kiadasok, junius, hé/hé 0.1% 0.2%
16:00  Gyaripari megrendelések, junius, h6/ho 0% -1.4%
Folyamatban 1év§ lakdsvésarldsok, junius,
16:00 Y as J -1.5% -30%
ho/ho
Piaci adatok
Devizaérfolyamok Devizaarfolyamok
alakuldsa EUR/HUF 280.99 281.29 USD/JPY 86.4900 86.5400
USD/HUF 213.33 213.85 GBP/USD 1.5915 1.5919
CHF/HUF 205.27 205.67 USD/CHF 1.0392 1.0396
EUR/USD 1.3169 1.3172 EUR/JPY 113.9000 113.9500
EUR/PLN 3.9805 3.9825 EURGBP 0.8270 0.8273
EUR/CZK 24.6600 24.7100 EUR/CHF 1.3687 1.3692
EUR/RON 4.2415 4.2455 USD/TRY 1.49 1.50
Hazai és BUBOR ref AKK ref. hozam/valtozas 10Y (bid) hozamok/valtozas EURIBOR ref
nemzetké6zi O/N 4.46 M 5.55 0.00 |HU10Y 7.210 -0.025 O/N 0.58
referencia- 2W 5.25 6M 5.50 -0.02 |cz10Y 3.834 0.000 |2wW 0.60
M 5.25 1Y 5.60 -0.05 |PL10Y 5.864 0.000 [1M 0.65
hozamok alakuldsa M 5.32 3Y 6.98 -0.03 |EU10Y 2.674 -0.027 M 0.90
6M 5.36 5Y 7.14 -0.02 |CH10Y 1.517 -0.007 6M 1.15
9IM 5.41 10Y 721 -0.03 |usi0Y 2.941 -0.027  |9M 1.29
12M 5.47 15Y 7.15 0.00 |JP10Y 1.050 -0.007 12M 1.42
Arupiacok BRT 83.27 WTC 81.25 Arany 1182.4
Frissitve: 8/3/2010 8:19

Forrds: Reuters, Takarékbank

Deviza- és dllampapirpiacok

Magyarorszag A forint a tegnapi nap folyaman kdszonhetSen a nemzetkozi részvénypiaci felpattanasnak tovabb tudta
folytatni péntek délutdni er8sodését a f6bb devizdkkal szemben. Az euréval szemben a reggeli 282.40-
es szintekrdl egészen 280.90-ig er8so6dott a hazai deviza, mig a svéjci frankkal szemben 206 ala tértek
be a jegyzések. A dollairhoz mérten mutatott a legkomolyabb erésodést a forint 218-rél csaknem 6
egységet 212-ig izmosodott (aldbbi 4brankon is ez ldthatd). Akdrcsak a nemzetkozi
instrumentumokban itt is kijelenthetd, hogy a forint is kilépett a hosszabb ideje tapasztalhat6 savokbol
(melyek az eurd/forintban 282-292, dollar/forintban 215-225 voltak) az erds irdnyba. Ezen folyamatok
fényében természetesen hattérbe szorulnak az elmult hetek komoly bizonytalansigot jelentd
problémai, mint példdul az IMF targyaldsok megszakaddsa, vagy a lemindsitési félelmek. A magyar 5
éves CDS a julius kozepi 367-r6l tegnap 315 bazispontra csokkent. Az eurd/forintban a mostani 281.30
utdn a 280, majd a 277.50, mig a dollarforintban a 211.50 és a 210-es szintek lehetnek a kovetkezd
megallok. A BUX index is kivaldan teljesitett tegnap, csaknem 900 pontot és 4%-ot emelkedve 23.153
ponton zart és mostanra 23.200 pontnal jar. Tehdt egyel6re nagy az optimizmus, de ma szdmitani lehet
némi megalldra és taldn holnap fog kideriilni mennyire lesz tartés a mostani lendiilet.
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Dacdra annak, hogy a mult héten megjelent masodik negyedéves amerikai GDP nem hozott nagy
meglepetést (sem pozitivat, sem negativat) és a hétvégén napvilagot latott jiliusi kinai beszerzési
manager index is a vildg masodik legnagyobb gazdasaganak lassuldsarol adott szdmot, hétfén rendkiviil
optimista hangulat alakult ki a nemzetko6zi t6zsdéken. Sikeriilt az egy két honapja allanddsult savokat
attorni felfelé, igy tovabbi terek nyilhatnak meg az indexek szdmara. Pozitivan befolyasolta a
hangulatot és elsGsorban a bankpapirok arfolyamat hajtotta fel, hogy mind az BNP Paribas, mind az
HSBC a varakozdsokon felili profitot jelentett. Ezen kiviil az ISM dltal mért amerikai juliusi
feldolgozoipari beszerzési manager index is kisebb mértékben esett (56.2-rél 55.5-re, a vart 54.2
helyett). Az 50 olotti értékek még mindig béviilést jelentenek, viszont elsésorban az 1j megrendelések
fogydsa miatt harmadik hénapja cs6kkent a headline adat.

Mindezek hatdsira a nyugat-eurdpai tézsdék 2.5-3, mig a tengerentiliak 1.8-2.2%-al meneteltek a
hétféi kereskedés sordn. Es ennél fontosabb, hogy a f6bb indexeknek fontos technikai ellenallasokat
sikertilt attorniiik. Alabbi dbrankon lathaté, hogy a DAX (fent) a 6.250-es szint, mig az S&P 500 (lent)
a 200 napos mozgdatlagon emelkedett feliil, igy tovabbi er6t merithetnek és ezen vonalak
szolgdlhatnak a jov6ben tdmaszként.
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Ben Bernanke, Fed eln6k tegnapi nyilatkozatdban nem utalt semmilyen jovében varhaté tovabbi
monetdris lazitdsra a lassulé amerikai gazdasigra vélaszul, de természetesen szigoritds sincs egyelére a
lathatdron. Ennek ellenére az amerikai hozamok 2010. aprilis eleje 6ta folyamatosan esnek, a 2 éves




Devizdk

hozam 1.2%-rél 0.54%-ra esett, ami Osszhangban van a laza monetdris politikdval, viszont nincs
teljesen 6sszhangban egy erételjes részvény rallyval. Hiszen ha a befektet8k részvényekbe partolnak
at, akkor azt nagyrészt allampapir allomanyuk rovésara teszik, nem véletlen, hogy az emelkedés, amit
latunk a részvénypiacokon alacsony forgalom mellett valsul meg.

A keddi ézsiai kereskedés soran folytatddott az optimizmus, igaz az erds jen limitdlta a
novekményeket. A nyugat-eurépai piacokon értheté médon némi profitrealizaldst tapasztalhatunk 0.2-
0.3%-o0s minuszokkal és itt tartézkodnak az amerikai futures-ek is. Mdr szinte nem meglepd, hogy a
Fed Ex-hez és a UPS-hez hasonléan a Deutsche Post is jobb masodik negyedéves eredményt és
forgalmat jelentett, s6t jovére vonatkozo6 bevételi szdmait is fentebb vitte. Valamint a BMW-nek is
sikeriilt a véartnal tobb gépkocsit értékesiteni és magasabb marginokkal dolgozni az elmult
negyedévben. A keddi nap tovabbi részében a tegnapinal mérsékeltebb hangulatot varunk, de komoly
profitrealizdldsra nem szdmitunk. (Bar ne feledjiik el, hogy a mudlt hét eleje is nagyjaboél a mostanihoz
hasonléan indult és a hét végére visszaadtak a piacok a korabbi emelkedésiiket.) A délutdn folyaman az
amerikai juniusi folyamatban 1év6 lakasértékesitések és gydripari megrendelések, valamint Pfizer, a
Mastercard és a P&G gyorsjelentése jelenik meg.

Tegnap a f6bb devizaparok koziil az eurd/dollar mutatta a legnagyobb mozgast. A kereszt tobbedjére
prébalkozott meg az 1.3090-es ellendllassal és végiil sikerrel attorte azt, mar a nap végére harom havi
csticsra, 1.3150-ig emelkedtek a jegyzések. Ma reggel pedig mar 1.3220-ndl jar a kurzus. A mozgas oka
egyértelmiien a tegnapi részvénypiaci rally volt, k6zép-tdvon pedig az amerikai gazdasagi lassulds. A
kovetkezd megdllo a jelenlegi dinamikdt nézve 1.3350 kornyékén lehet (alabbi dbra). A svdjci frank is
gyengiilt a kockazatvallalasi kedv noévekedésével, most mar 1.37 folott jar az eurdval szemben,
valamint a jen is mar 86-ndl tartdzkodik a zold-hasthoz képest. A devizdk mozgisa mogott
egyértelmtien a dollar gyengiilése figyelhet§ meg, els6dleges magyardzé véltozoként. Lehet, hogy
kordbbi becslésiinkre racafolva az amerikai GDP adat utdn mégsem marad a sidvkereskedés és
komolyabb lendiiletet vesznek a piacok?
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Kapcsolatok

Pénz- és TSkepiaci Uzletdg, igazgaté

Breznay Endre +36 1457 8989 breznay.endre @tbank.hu
Deviza kereskedelem

Bodonyi Erzsébet +361 457 8988 bodonyi.erzsebet@tbank.hu
Felkai Gébor +36 1457 8980 felkai.gabor@tbank.hu
Szabados Géza +36 1457 8982 szabados.geza@tbank.hu

Mucsi Balazs
Keresztesi Gabor
Sziics Robert

+36 1457 8983
+36 1 457 8939
+36 1457 8972

mucsi.balazs @tbank.hu
keresztesi.gabor @tbank.hu
szucs.robert@tbank.hu

Ké6tvény kereskedelem

Molnér Istvan +36 1 457 8984 molnar.istvan@tbank.hu
Pardi Erika +36 1 457 8987 pardi.erika@tbank.hu
Racsko Adrian +36 1457 8986 racsko.adrian@tbank.hu
Kénya Péter +36 1457 8985 konya.peter@tbank.hu
Bocska Agnes +36 1457 8936 bocska.agnes@tbank.hu
Részvény kereskedelem

Galbavy Péter +36 1 457 8930 galbavy.peter@tbank.hu
Zillich Istvan +36 1457 8931 zillich.istvan@tbank.hu
Szegedi Attila +36 1457 8932 szegedi.attila@tbank.hu
Szabé Péter +36 1457 8938 szabo2.peter@tbank.hu
Varhalmi Aletta +36 1 457 8935 varhalmi.aletta@tbank.hu
Private Banking

Szabé Akos +36122542 16 szabo.akos@tbank.hu
Miké Péter +36 1225 42 20 miko.peter@tbank.hu
Pohl Andras +36 12254219 pohl.andras@tbank.hu
Strukturalt termékek

Szerencsi Péter +36 1 457 8981 szerencsi.peter@tbank.hu
Tapaszti Attila +36 1 457 8944 tapaszti.attila@tbank.hu
Elemzés

Suppan Gergely +36 1457 8942 suppan.gergely@tbank.hu

Soros Csaba

+36 1 457 8947

soros.csaba@tbank.hu

Cim: H-1122 Budapest, Pethényi koz 10.
FAX: +36 1457 8997, + 36 1 201 2576
Homepage www.takarekbank.hu

Reuters MTBH

Ezt az elemzést a Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. munkatdrsai készitették. Az itt k6zolt informdcidk hiteles forrdsbol szarmaznak, mindazonaltal
az informdcidk valésagdnak megfelel6ségérdl, helytallésagarol a Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. biztositékot nem kapott, ezért a
dokumentumban leirtak teljességével és pontossigaval kapcsolatban sem a dokumentum készit6i, sem a Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
semmilyen felel8sséget, illetve szavatossigot nem vallalnak. Az elemzésben kozolt eldrejelzésekre, becslésekre és véleményekre a piaci viszonyok
véltozdsa hatassal lehet, azok megvaltoztathatéak kiilon figyelmeztetés nélkiil. Az elemzésben kialakitott vélemények nem tekinthet8ek befektetési
ajanlatnak, vésdrldsra vagy eladasra torténd felhivasnak.




