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Viarhat6 fontosabb makroadatok

2010. jul 30. P Esemény/Indikétor Vdrakozds El676

Magyarorszag 9:00 Kiilkereskedelmi mérleg, majus (feliilv.) 429m EUR 423.6m EUR

Japan 1:30 Munkanélkiiliségi rata, junius 5.2% 5.3% (Tény)
1:30 Inflécid, junius, év/év -0.7% -0.7% (Tény)
1:50 Ipari kibocsdtds, junius, hé/hé (el6z.) 0.2% -1.5% (Tény)

Euréz6na 11:00 Munkanélkiiliségi rata, junius 10% 10%
11:00 Inflacio, julius, év/év 1.8% 1.4%

USA 14:30 GDP 2010 Q2 (évesitett, el8zetes) 2.5% 2.7%
15:45 Chicago BMI, julius 56 59.1
15:55 Michigan fogyaszf(’)i.biza,lmi index, julius 675 66.5

(feliilvizsgalt)

Piaci adatok

Devizaérfolyamok Devizaarfolyamok
alakuldsa EUR/HUF 284.65 284.85 USD/JPY 86.5100 86.5500
USD/HUF 217.51 217.71 GBP/USD 1.5641 1.5646
CHF/HUF 209.10 209.36 USD/CHF 1.0398 1.0403
EUR/USD 1.3086 1.3087 EUR/JPY 113.2200 113.2700
EUR/PLN 4.0049 4.0080 EURGBP 0.8364 0.8367
EUR/CZK 24.7570 24.8070 EUR/CHF 1.3608 1.3613
EUR/RON 4.2500 4.2550 USD/TRY 1.51 1.52
Hazai és BUBOR ref AKK ref. hozam/valtozas 10Y (bid) hozamok/valtozas EURIBOR ref
nemzetké6zi O/N 4.48 M 5.55 0.00 |HU10Y 7.220 -0.040 O/N 0.58
referencia- 2W 5.25 6M 5.48 -0.04 |CZ10Y 3.865 0.000 2W 0.61
1M 5.25 1Y 5.65 0.00 |PL10Y 5.819 0.000 1M 0.64
hozamok alakulisa M 5.32 3Y 7.00 -0.05 |EU10Y 2.694 -0.023 M 0.90
6M 5.36 5Y 7.16 -0.07 |CH10Y 1.481 -0.010 6M 1.15
M 541 10Y 7.22 -0.04 |US10Y 2.985 -0.002 M 1.29
12M 5.47 15Y 7.13 -0.10 |JP10Y 1.077 -0.010 12M 1.42
AmPiacok BRT 79.94 WTC 78.3 Arany 1169.15
Frissitve: 7/30/2010 8:32

Forrds: Reuters, Takarékbank

Deviza- és dllampapirpiacok

Magyarorszag Igaz, hogy a BUX index tegnap még 0.8%-os pluszban, 22.681 ponton zart és az dllamk&tvény aukci6
jegyzési eredményei is kedvezSek voltak, 1évén, hogy a nyugat-eurdpai és az amerikai piacokon is
mérsékelt eladdi nyomast és az dvatossdg emelkedését lathattuk, a forint sem tudott érdemben tovabb
erdsodni a f6bb devizdkkal szemben. Az eurdval szemben a 282-285-6s sav volt irdnyado, jelenleg 284-
nél jar a kereszt. Az dolldrral szemben mostanra csaknem 1 forinttal 218-ra ugrottak meg a jegyzések,
mig egy svajci frank ismét 210 forintba keriilt a bankkozi devizapiacon. Igaz, az utébbiakért elsésorban
nem a forint gyengiilése, hanem a két kereszt deviza 6nmagdban vett er8sodése tehets felelGssé. A
forint arfolyamaban is a délutdni amerikai GDP adat lesz a meghatarozd, miutdn negativ meglepetést
okozd teljesitményre szamitunk a tengerentuli gazdasagtol (+2.5-2.8%), igy ma 282-ig, majd a jové
héten az ald er6s6d6 eurd/forint keresztarfolyamot varunk.
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Forras: Reuters
A tegnapi allamkoétvény aukcién a vérakozasokon kielégité érdekl6dés volt tapasztalhat6, annak
ellenére, hogy ez volt az IMF/EU targyalisok megszakaddsa utani elsé kibocsatss. Az AKK a 3 éves
allamko6tvénybdl 5mrd forinttal kevesebbet bocsatott ki, valamint itt érzékelhet8 6.92%-r6l 7.13%-ra
valé hozamemelkedés is tapasztalhatd volt. Ezzel szemben az 5 éves és 15 éves papirbdl rendre 5-5mrd
forinttal tobbet bocsitott ki az allamaddssag kezelS, rendre 8 és 1 bazisponttal csokkend hozamok
mellett. A masodpiacon 5-10 bazispontos hozamcsokkenés volt megfigyelhetd mindemellett.

Dacéra annak, hogy a csiitértoki nyitds utan még 0.3-0.5%-os emelkedést mutattak a nyugat-eurépai
részvényindexek, felbuzdulva a Shell vartndl jobb gyorsjelentésén a kereskedés végére 0.4-0.5%-al
lentebb zartak, akdrcsak szerdan. Hidba jonnek sorozatosan a vartndl jobb vallalati gyorsjelentések, ugy
tlinik, a f6bb indexek, részvények nem tudnak kimozdulni az 1-2 hénapja kialakult savokbol. A
tengerentuli piacokon szintén a masodik minuszos napot fejezték be az indexek 0.3-0.6%-os eséssel.
S6t az S&P 500 mdr sorozatban harmadik napja esik, mérsékelt iitemben, annak dacira, hogy az
ExxonMobil az index legnagyobb kapitalizaciéju komponense a vérakozasokat feliilmilé masodik
negyedéves profitot jelentett. Az Exxon az olajirak és a finomitéi marginok emelkedésének
koszonhette az elemzg@k 4ltal vart 1.46 dollar helyetti, 1.6 dolldros EPS-t. Igaz, a tegnapi gyorsjelentési
k6r nem volt homogén, a Kellogg, Colgate-Palmolive forgalmi szdmai negativ meglepetést okoztak. S6t
a kordbban kiemelked8en szerepld technoldgiai szektorbdl az Nvidia és a Symantec is csokkend bevétel
véarakozasokat tett kozzé. A vallalati adatok mellett munkanélkiili segélykérelmek szdma a
véarakozasoknak megfelelden alakult, viszont a St. Louis-i Fed elnok James Bullard azt taldlta mondani,
hogy az amerikai gazdasig egy a japanhoz hasonld ,péacba” keriilhet, ami alatt deflaciot és csokkend
beruhdzasokat értett. Ez koriilbeliil azzal ért fel, mint amikor Késa és Szijjarté a goérog valsaghoz
hasonlitotta a magyar koltségvetési problémakat. Akkora piaci mozgdsok nem voltak ugyan, de a
befektet6i hangulatot kell6képpen rontotta.

Az azsiai piacokon péntek reggel 0.5-1.5%-o0s esés valésult meg, itt mar béven voltak negativ hirek. A
juniusi japan munkanélkiiliségi rata 5.3%-ra emelkedett, az ipari termelés 1.5%-al esett h6/hé alapon,
taldn egyediil az inflacié nem okozott csalédést a 0.7%-os év/év alapt eséssel. Ennek ellenére erésodott
a jen a dollarral szemben, egészen 86.30-ig, amit elsGsorban a japdn exporté6rok hé végi
devizakonverzidira lehet visszavezetni. A nyugat-eurdpai piacok 0.2-0.3%-al nyitottak lentebb
pénteken, hidba lett jobb a Total eredménye, az Erste alulmulta a varakozasokat, az amerikai futures-ek
hasonl6 mértékii minuszban jarnak. A nap f6 eseménye a masodik negyedéves amerikai GDP adat lesz,
amivel kapcsolatban 2.5%-os évesitett, negyedév/negyedév alapt adatra szdmitanak az elemdzdk, az
els6 negyedéves 2.7% utdn. Tehat ezek szerint lassult az amerikai gazdasag az aprilis-juniusi
id@szakban, a negativ nettd export és a készletfeltoltések aldbb hagydsaval. S6t a legfrissebb hirek
szerint még a 2.5-ot is alulmul6 szamtdl tart a piac, bar az el6zetes érték az utébbi 1.5 évben mindig
felillmulta a vérakozdsokat, csak a feliilvizsgilatok utan modositottak azt lentebb. fgy mi ma sem
szamitunk negativ meglepetésre, melynek fényében délutdnra fordulhat a jelenlegi inkdbb borusnak




nevezhet$ hangulat és a hét végére megérkezhet a vételi nyomas. Erre abbdl kovetkeztetiink, hogy a
véllalatok nagy tobbsége novekvd forgalomrdl szamolt be, tehdt az amerikai gazdasdg 70%-4t kitevd
fogyasztasnak is jol kellett, hogy szerepeljen.

Varakozasainktél némileg eltér8en az eurd/dollar nem emelkedett 1.31 folé tegnap, de az 1.3090-es
szintet megiitGtte, az amerikai gazdasdg lassuldsaval kapcsolatos aggodalmak miatt. Mostanra a kereszt
a piroslé tézsdeindexeket latva 1.3030-ig tért vissza és az eurd/svajci kurzus is 1.3530-ig esett. A
devizdkat is nagymértékben fogja befolyasolni az amerikai GDP adat, mi 1.30 ala val6 esést varunk az
eurd/dollarban és j6v6 héten pedig tovabb ereszkedést. A vallalatok koziil a Chevron és Merck jelent a
nap kés6bbi részében.

Flemzd: Soros Csaba
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Ezt az elemzést a Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. munkatdrsai készitették. Az itt k6zolt informdciok hiteles forrdsbol szarmaznak, mindazonaltal
az informdcidk valésaginak megfelel6ségérdl, helytallésagarol a Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. biztositékot nem kapott, ezért a
dokumentumban leirtak teljességével és pontossigaval kapcsolatban sem a dokumentum készit6i, sem a Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
semmilyen felel8sséget, illetve szavatossdgot nem vallalnak. Az elemzésben kozolt eldrejelzésekre, becslésekre és véleményekre a piaci viszonyok
véltozdsa hatassal lehet, azok megvaltoztathatéak kiilon figyelmeztetés nélkiil. Az elemzésben kialakitott vélemények nem tekinthetSek befektetési
ajanlatnak, vésdrldsra vagy eladasra torténd felhivasnak.




