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Magyarorszag -
S&P/51.8Chase Schiller lakdsdrindex
USA 15:00 . 3.75% 3.81%
év/év
16:00 Richmond Fed feldolg. ipari index, jalius 12 23
16:00 Fogyasztdi bizalmi index, jalius 51.8 52.9
Piaci adatok
Devizaérfolyamok Devizaarfolyamok
alakuldsa EUR/HUF 28591 286.11 USD/JPY 86.9600 87.0000
USD/HUF 219.94 220.24 GBP/USD 1.5506 1.5510
CHF/HUF 209.55 210.01 USD/CHF 1.0490 1.0494
EUR/USD 1.3003 1.3004 EUR/JPY 113.0900 113.1100
EUR/PLN 4.0165 4.0205 EURGBP 0.8385 0.8388
EUR/CZK 25.1100 25.1390 EUR/CHF 1.3642 1.3644
EUR/RON 4.2398 4.2453 USD/TRY 1.51 1.51
Hazai és BUBOR ref AKK ref. hozam/valtozas 10Y (bid) hozamok/valtozas EURIBOR ref
nemzetkézi O/N 4.48 M 5.55 0.00 |HU10Y 7.390 -0.010 O/N 0.58
referencia- 2W 525 |6M 555 005 |cz10y 3.901 0.000  [2w 0.60
1M 5.25 1Y 5.67 -0.10 |PL10Y 5.822 0.000 1M 0.64
hozamok alakuldsa M 5.32 3Y 7.22 -0.05 |EU10Y 2.770 0.018 M 0.89
6M 5.37 5Y 7.41 0.01 |CH10Y 1.518 -0.004 6M 1.14
IM 5.42 10Y 7.39 -0.01 |US10Y 3.000 0.004 IM 1.28
12M 5.48 15Y 7.34 -0.01 |JP10Y 1.062 -0.004 12M 1.41
Arupiacok BRT 78.84 WTC 78.93 Arany 1185.25
Frissitve: 7/27/2010 8:28
Forrds: Reuters, Takarékbank
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Deviza- és dllampapirpiacok
Magyarorszag A mult hét pénteki meredek gyengiilés utan a forint ismét stabilizalédni latszik e hét elején. Az

eur6val szemben a hétf§ reggeli 288-as szintekrdl fokozatosan 286-ig er8s6dott a hazai deviza, ami
alapvetéen a kedvezd, relative optimistdnak mondhaté nemzetkoézi piaci hangulatnak és a kedvezd
véllalati gyorsjelentéseknek volt koszonhetd. A dollarral szemben 220 ala tértek be a jegyzések, mig a
svajci hitelesek 6romére 208 forint ald jott be az alpesi deviza kurzusa. Ut6bbi esetben a svijci frank
eur6val szembeni gyengiilése is megemlitendd, hétf6 reggel éta 1.36-rdl 1.37-re, csaknem 100 pontot
emelkedett a kurzus. Magyar részrél az emlithet§ meg, hogy a mult hét pénteki Moody’s és S&P
nyilatkozatok ellenére, akik feliilvizsgalatra tették a magyar allamkétvények besorolasat, a Fitch
tegnap megerGsitette az orszdg BBB-s ratingjét. (Magyarorszdg az S&P-nél BBB- os mig a Moody’s nél
Baal=BBB+ os.) Szerinte Magyarorszdgnak nincsenek akut finanszirozasi problémadi, igy nem indokolt

"oz

a lemindsités. Holnap hallhatjuk a kormdnytél a masodik Széchenyi terv részleteit, amit6l hosszi
tdvon 1 milli6 munkahely teremtését varjék. Ez adott esetben pozitiv megerGsités is lehet, a még
mindig bizonytalan, az IMF targyalasok megszakadasa éltal termett helyzetben. A nap késébbi
részében a 283-284-ig vérjuk a forint er6s6dését az eurdval szemben, amennyiben maradnak a jelenlegi

irdnyok, a BUX index a tobbi régids t6zsdével emelkedik, jelenleg a 22.500 pontos hatart ostromolja.
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A reggeli bizonytalankodds utdn a nyugat-eurdpai tézsdéken ismét pozitivba fordult a hangulat és
végiil sorozatban a harmadik emelkedS napjukat produkaltak hétfén. A befektet6k alapvetSen
pozitivan itélték meg a banki stressz tesztek eredményeit, dacdra annak, hogy korabban a tesztek
erStlenségét, szigorusaganak hidnyat firtattdk. (Ugyanis a stressz tesztek a bankok kdnyveiben szerepld
dllamkotvények arfolyamesésének hatasét vizsgaltak és nem szamoltak az allamcsGd lehetéségével.) fgy
alapvetGen a bankszektor keriilt vételi nyomds ald hétfén, a pénzintézetek teljesitettek a legjobban és a
f6bb indexek nagyjabol 1%-al araszoltak feljebb.

A tengerentdli piacok is jol teljesitettek, igaz az egyetlen fontos makroadat, a juniusi amerikai 1j
lakdsértékesitések elég vegyes képet adtak az amerikai ingatlanpiaci szektorrol. ElGszor is az el6z6 havi
értéket meredeken lemodositottak, az elGzetesen jelentett 300 ezerrSl 267 ezerre, igy majusban 36.7%-
os h6/h6 alapt csokkenés valdsult meg, ami elsdsorban az dprilisban kifutd elsé lakasvésarlasi
adokedvezmény programnak volt kdszonhetd. Igaz, a jiniusi adat mar némi felpattandst mutatott,
hiszen a mult hénapban 330 ezer 4] lakas talalt gazdara, ami 10%-os névekedésnek felelt meg.

Emellett a Fed Ex-t6l érkezett még pozitiv hir a piacokra, az amerikai csomagszallité cég fentebb vitte
a harmadik negyedévre és a 2010-es évre vonatkozé eredményvarakozasait. Igy a tengerentuli piacok
Osszességében szintén 1%-al emelkedni tudtak. Az S&P 500 mar mdsodik napja zart az 1.100 pontos
szint felett, s6t a 200 napos mozgoéatlagat is atvitte, valamint a Dow Jones is zold tartomdnyba tért
vissza 2010 egészét nézve. (Az aldbbi dbrdn az S&P 500 grafikonja lathatd, lila vonal jelzi a 200 napos
mozgoatlagot és a vizszintes kék vonal a varhat6 kovetkezd ellenalldsi szintet, 1.120 kérnyékén.) Ezek
mind technikai megerdsit faktorok, de azért ne vegyiik biztosra, hogy innent$l egyenes 1t visz a
tovabbi emelkedés irdnydban. Sokszor el6fordul, hogy amikorra mindenki elhiszi az éppen aktualis
irdnyt, akkor fordul a legnagyobbat a piac.
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Az azsiai piacok madr kicsit vegyesebb teljesitettek kedden reggel (kis plusz-kis minusz), igaz a Canon
és a Samsung is feliilmulta a masodik negyedéves eredményeire vonatkozé elemz8i varakozasokat. A
nyugat-eurdpai tézsdéken a nyitds ismét 0.5-1%-os emelkedés latszik. Mig a Deutsche Bank mindéssze
a varakozdsoknak megfelel§ gyorsjelentéssel rukkolt eld, addig a svajci UBS a Credit Swiss-hez
hasonléan kivalé konszenzust felillmilé eredményt kozolt a reggel folyaméan. Elsdsorban a trading
tevékenységén tudott extra profitra szert tenni. A BP a mdsodik negyedévet 17mrd dollaros
veszteséggel fejezte be az olajkatasztréfa miatt, de a cég részvényei visszapattanast mutatnak a korabbi
mélypontokrdl a vezetSvaltas és a bejelentett nagyardnyu eszkozeladdsok hireire. Tehdt egyel6re a
vallalati szektorbdl érkezd pozitiv hirek és eredményszamok (ahogy erre a hétf6i riportunkban is
utaltunk) fenn tudjdk tartani a mérsékelt optimizmust a piacokon. Ebben a kornyezetben az
eurd/dollar 1.30 f6l6tt jar, a kovetkezd ellenallasi szint az 1.3030 lehet. A nap késdbbi részében az US
Steel teszi kozzé masodik negyedéves gyorsjelentését, valamint juliusi amerikai fogyasztdi bizalmi
index és a jaliusi Richmond Fed feldolgozoipari aktivitasi index befolydsolhatja a piacok irdnyat.
Emlékezziink, hogy a juniusi fogyasztéi bizalom meredek (10 pontos) esést szenvedett és most tovabbi
csokkenést varnak, valamint a tegnapi, dallasi feldolgozdipari aktivitasi index szintén nagyot hasalt.
Annak ellenére, hogy zajlik a felfelé araszolds, azért a hattérben ott vannak a baljés makroszamok.

Flemzd: Sorés Csaba




Kapcsolatok

Pénz- és TSkepiaci Uzletdg, igazgaté

Breznay Endre +36 1457 8989 breznay.endre @ tbank.hu
Deviza kereskedelem

Bodonyi Erzsébet +361 457 8988 bodonyi.erzsebet@tbank.hu
Felkai Gabor +36 1457 8980 felkai.gabor@tbank.hu
Szabados Géza +36 1457 8982 szabados.geza@tbank.hu

Mucsi Balazs
Keresztesi Gabor
Sziics Rébert

+36 1457 8983
+36 1457 8939
+36 1457 8972

mucsi.balazs @tbank.hu
keresztesi.gabor @tbank.hu

szucs.robert@tbank.hu

Ko6tvény kereskedelem

Molndr Istvan +36 1 457 8984 molnar.istvan@tbank.hu
Pardi Erika +36 1 457 8987 pardi.erika@tbank.hu
Racskd Adrian +36 1457 8986 racsko.adrian@tbank.hu
Kénya Péter +36 1457 8985 konya.peter@tbank.hu
Bocska Agnes +36 1457 8936 bocska.agnes@tbank.hu
Részvény kereskedelem

Galbavy Péter +36 1457 8930 galbavy.peter@tbank.hu
Zillich Istvan +36 1457 8931 zillich.istvan@tbank.hu
Szegedi Attila +36 1457 8932 szegedi.attila@tbank.hu
Szabé Péter +36 1457 8938 szabo2.peter@tbank.hu
Viarhalmi Aletta +36 1 457 8935 varhalmi.aletta@tbank.hu
Private Banking

Szab6 Akos +36 12254216 szabo.akos@tbank.hu
Miké Péter +36 1225 4220 miko.peter@tbank.hu
Pohl Andras +36 12254219 pohl.andras@tbank.hu
Strukturalt termékek

Szerencsi Péter +36 1 457 8981 szerencsi.peter@tbank.hu
Tapaszti Attila +36 1 457 8944 tapaszti.attila@tbank.hu
Elemzés

Suppan Gergely +36 1457 8942 suppan.gergely@tbank.hu
S6ros Csaba +36 1457 8947 soros.csaba@tbank.hu
Cim: H-1122 Budapest, Pethényi koz 10.

FAX: +36 1457 8997, + 36 1 201 2576

Homepage www.takarekbank.hu
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Ezt az elemzést a Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. munkatdrsai készitették. Az itt k6zolt informdciok hiteles forrasbol szarmaznak, mindazonadltal
az informacidk valdsigdnak megfeleldségérdl, helytallosigarol a Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. biztositékot nem kapott, ezért a
dokumentumban leirtak teljességével és pontossigival kapcsolatban sem a dokumentum készit6i, sem a Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
semmilyen felel8sséget, illetve szavatossigot nem vallalnak. Az elemzésben kozolt eldrejelzésekre, becslésekre és véleményekre a piaci viszonyok
valtozasa hatdssal lehet, azok megvaltoztathatéak kiilén figyelmeztetés nélkiil. Az elemzésben kialakitott vélemények nem tekinthetéek befektetési
ajanlatnak, vésdrldsra vagy eladasra torténd felhivasnak.




