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Viarhat6 fontosabb makroadatok

2010. jil. 22. Cs 5 Esemény/Indikdtor Vdrakozds
Magyarorszag -
Nagy-Britannia 10:30  Kiskereskedelmi forgalom, junius, év/év 1% 1.3% (Tény)
10:30  Kiskereskedelmi forgalom, junius, h6/hé 0.5% 0.7% (Tény)
Euréz6na 10:00 Kompozit BMI, julius 55.5 56.7 (Tény)
10:00 Szolgaltatdipari BMI, jalius 55 56 (Tény)
10:00 Feldolgozéipari BMI, julius 55.2 56.5 (Tény)
11:00 Uj ipari megrendelések, méjus, év/év 19.5% 21.8%
11:00 Uj ipari megrendelések, majus, h6/hé -0.2% 0.6%
16:00 Fogyasztdi bizalmi index, jalius -17 -17
USA 14:30 Friss mn-i segélykérelmek (jul. 17.) 445K 429K
14:30 Foly. mn-i segélykérelmek (jul.10.) 4590K 4681K
16:00 Hasznalt lakasértékesitések, junius 5.2M 5.66M
16:00 Haszndlt lakdsértékesitések, junius, hé/héd -8.1% -2.2%
16:00  Eléretekint§ indikdtorok, junius, h6/hé -0.3% 0.4%
Piaci adatok
Devizaérfolyamok Devizaarfolyamok
alakuldsa EUR/HUF 285.54 285.74 USD/JPY 86.4800 86.5300
USD/HUF 223.55 223.85 GBP/USD 1.5172 1.5176
CHF/HUF 211.14 212.07 USD/CHF 1.0476 1.0481
EUR/USD 1.2762 1.2768 EUR/JPY 110.3700 110.4200
EUR/PLN 4.1080 4.1100 EURGBP 0.8411 0.8414
EUR/CZK 25.3120 25.3410 EUR/CHF 1.3371 1.3376
EUR/RON 4.2670 4.2710 USD/TRY 1.53 1.53
Hazai és BUBOR ref AKK ref. hozam/valtozas 10Y (bid) hozamok/valtozas EURIBOR ref
nemzetkézi O/N 4.50 3M 5.50 -0.02 |HU10Y 7.450 -0.120 O/N 0.58
referencia- 2W 525 [eM 537 015 [czioy 3.981 0025 |2w 0.59
hozamok alakuldsa 1M 5.26 1Y 5.60 0.00 |PL10Y 5.876 0.000 1M 0.63
3M 5.32 3Y 7.23 -0.09 |EU10Y 2.608 0.002 3M 0.88
6M 5.36 5Y 7.40 -0.13  |CH10Y 1.435 -0.019 6M 1.13
M 5.41 10Y 7.45 -0.12  |US10Y 2.882 0.000 M 1.27
12M 5.46 15Y 7.37 -0.13  |JP10Y 1.067 -0.019 12M 1.40
Arupiacok BRT 76.69 WTC 76.19 Arany 11823
Frissitve: 7/22/2010 8:39

Forrds: Reuters, Takarékbank

Deviza- és dllampapirpiacok

Magyarorszag Elssorban ismét a kedvez6 nemzetkozi befektetdi hangulatnak koszonhetéen és annak hatasara, hogy
az IMF/EU targyalasok hétvégi félbeszakaddsa koriili panik csillapodott a forint tovabb tudott
stabilizalédni az eurdval és a t6bbi devizdval szemben a szerdai nap folyaman. Orban Viktor tegnap
Angela Merkel német kancellarral taldlkozott Berlinben, ahol Merkel hangsulyozta, hogy
mindenképpen 3% ald kell vinnie a deficitet jov6re, hiszen Magyarorszaggal szemben mar 2004 6ta
folyik tulzott deficit eljards (EDP), azdta tobb a deficitiink a GDP aranyos 3%-nal. Orban emellett az




Nemzetkozi

Gyorsjelentések

Bernanke
beszdmolé

EU-val valé megegyezést hangstlyozta és nem az IMF-el valé konszenzuskeresést, jelezve, hogy az
IMF szerz6dés 2010 oktéberében lejar. Ebbél ugy tlinik, a kormany mégsem akar SBA-et (2 éves
készenléti hitelt). Mindenesetre a forint atlépve az 50%-os 284.22-es Fibonacci szintet, egészen 283.30-
ig er8sodott az eurdval szemben tegnap, mostanra 284-ig emelkedett vissza a kurzus. A befektet6k
figyelme ma a magyar szempontbél a 12-hénapos DK] aukcién lesz 11:30-kor, valamint ma délutan
szavaz a parlament a kormdny 29 pontos gazdasagi akcitervének pénziigyi torvénycsomagjardl. Ezen
beliil a bankadérél és az dllami vezetSk (tobbek kozott Simor Andrds jegybankelnok) fizetésének
korlatozasardl lesz dontés. Varhatéan mindkét torvényt megszavazzdk majd, és az ezutdn elhangzé
esetleges negativ piaci vagy IMF kommentdrok ismét gyengithetik majd a forintot. A szavazasig 282-
286-0s savot tartjuk valdszintinek (a kovetkezd megalld 282.30-ndl varhato) viszont kés6bb e sav f51é is
emelkedhetnek a jegyzések.
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Forras: Reuters
A nyugat-eurdpai részvénypiacokon a hétf6i és a keddi nap folyamdn tapasztalt mérsékelt eséseket
kovetSen, szerdan technikai értelemben is fordulépont kovetkezett, igy mar roviddel a nyitds utdn 1%-
os pluszban tartézkodtak az el6z8 napi zard-arakhoz képest. A bankszektornak sikeriilt els§sorban
visszakapaszkodnia, miutdn a befektet8k optimistan varjak/vartdk a pénteken megjelend eurdpai banki
stressz tesztek eredményeit. Emellett a Fiat masodik negyedéves gyorsjelentése is feliilmult a
véarakozdsokat, ami pozitivan hatott az autdipari papirok arfolyamara.

Komoly nemzetkozi makroadatot tegnap nem kozoltek egyik régidban sem, igy a soron kovetkezd
véllalat riportokra fokuszaltak a piacok. A Morgan Stanley és a Wells Fargo is jobb szdmokat k6z6lt. A
Morgan Stanley, hasonléan a JP Morgan-hez, de a Goldman Sachs-al ellentétben, a varakozéasokat
jocskan feliilmilé eredményt jelentett a masodik negyedévben. Mig az elemz8i varakozasok 46 centes
EPS-rél szoltak, a befektetési bank 80 centes egy részvényre juté eredményt produkalt, ami
Osszességében 1.4mrd dolldr addzott nyereséget jelentett, a Goldman 453m dollarjahoz képest. De ROE
rataban is feliilmult a Morgan a Goldmant, mig az el6z§ 12.2%-al, az utébbi 9.5%-al dolgozott az
aprilis-juniusi id§szakban. N6vekedtek mind a trading, mind a befektetési banki eredmények is. De a
kereskedelmi szektorbeli Wells Fargo-nak és a US Bancorpnak is sikeriilt feliilmtlnia a varakozasokat a
masodik negyedéves eredmények terén. A Paypal fizetési rendszernek koészonhetSen az E-Bay is
nagyobb nyereséget jelentett az elemz4i konszenzusnal.

Tegnap tartott beszdmol6t Ben Bernanke a Fed elnoke a kongresszus elétt. Ebben megerdsitette, hogy
a gazdasagi kilatasok a szokdsosndl is bizonytalanabbak lettek és, hogy a Fed kész tovabbi monetdris
lazitasi intézkedéseket tenni, amennyiben ezekre sziikség lesz. Emellett még hosszu iddre elkotelezte
magit a jelenlegi rekord alacsony 0-0.25%-os alapkamat mellett, tehit meglehet8sen galamb
hangvételt iitott meg, a legutdbbi mérciusi beszdmold ta, amikor is mar az exit stratégidkat vazolta fol.
A gazdasagi novekedésre vonatkozd varakozasait az idei 3-3.5%-rél 3.5-4%-ra vitte fel 2011-re
vonatkozdlag, amit ha az eddig meghozott intézkedések nem lennének elegend8k, akkor a piaci
varakozasok szerint tovabbi MBS vésdrldsokkal és a banki kotelezd tartalékokon feliili extra




Piacok

tartalékokra adott kamat csokkentésével tdmogatna, de err6l mem nyilatkoztak konkrétan. Igy
befektet6k nagyjabol annyit sztirtek le, hogy rendkiviil bizonytalan kilatasok vannak, a Fed nem tesz
semmit (nem is nagyon tud), mégis optimista. gy megint csak megjelent vallalati eredményekkel
ellentétes irdnyok alakultak ki a tengerentili kereskedés soran. Kedden vegyes, inkabb a vartnal
rosszabb szdmok ellenére technikai szintekrdl fordultak a piacok, szerddn a jobb nyereségszamok
ellenére, taldin Bernanke beszédének hatdsira is 1-1.5%-o0s esés valosult meg a Wall-Streeten. Ez,
ahogy azt mar szdmos alkalommal beleillik az oldalazas mintdjaba, kulcsfontossagu technikai ellendllas
szinteket tovabbra sem léptek 4t az indexek, az S&P 500 esése megtorpant az 1.060 pontos szint eldtt.

Az azsiai piacok 0-1%-os esést mutattak csiitortdk reggel, itt is alapvet6en Ben Bernanke szavai
befolyasoltdk a piacokat. A jen tovdbb erdsodott a kockdzatkeriilés hatdsdra és mar 86.50-nél jar a
dolldrral szemben, egyes vélemények szerint a befektet6k megprobéljdk majd tesztelni a 85-6s szintet,
ahol mdr varhatdan a Bo] is be fog avatkozni. A nyugat-eurdpai piacok a nyitds utdni 0.5%-os
minuszaikat mostanra kezdik ledolgozni, miutén a juliusi Eur6zénas BMI indexek (rendkiviil meglepd

e

mddon) emelkedni tudtak az el6z6 hénaphoz képest, valamint a Credit Suisse is jobbat jelentett a
véarakozdsoknadl. A nap késGbbi részében bbven lesz makroadat és véllalati gyorsjelentés is: Eur6zoéna 4j
ipari megrendelések, amerikai hasznalt lakds értékesitések, valamint 3M, Caterpillar jelentés az
amerikai t6zsdenyitds el6tt, Microsoft eredmények a kereskedés alatt, mig American Expressz szdmok
a kereskedés zdrasa utdan. Valamint Ben Bernanke ma folytatja beszamoléjat melyben a piacok a
tovabbi stimulus intézkedéseket fogjak keresni, magyar id6 szerint 15:30-kor. Tovabbra is komoly
irdnyzék nélkiili oldalazas varhaté tehat csiitortokon, Nyugat-Eurépa kis minusz, de a tengerentuli

indexek mdr ismét mérsékelt z6ld tartomanyban zdrhatnak.

Flemzd: Soros Csaba
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Ezt az elemzést a Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. munkatdrsai készitették. Az itt k6zolt informdciok hiteles forrasbol szarmaznak, mindazonadltal
az informacidk valdsigdnak megfeleldségérdl, helytallosdgarol a Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. biztositékot nem kapott, ezért a
dokumentumban leirtak teljességével és pontossigaval kapcsolatban sem a dokumentum készit6i, sem a Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
semmilyen felel8sséget, illetve szavatossigot nem vallalnak. Az elemzésben kozolt eldrejelzésekre, becslésekre és véleményekre a piaci viszonyok
valtozasa hatdssal lehet, azok megvaltoztathatéak kiilén figyelmeztetés nélkiil. Az elemzésben kialakitott vélemények nem tekinthetéek befektetési
ajanlatnak, vésdrldsra vagy eladasra torténd felhivasnak.




