Reggeli riport — deviza és

Q/ TakarekBanlk éllampapirpiac Q/ TAKAREKINVEST

2010.07.20.

Viarhat6 fontosabb makroadatok

2010. jul 20. K 5 Esemény/Indikétor Vdrakozds El676
Magyarorszag -
USA 14:30 Megkezdett lakdsértékesitések, junius 577K 593K
14:30 Epitési engedélyek, junius 570K 574K
Piaci adatok
Devizaérfolyamok Devizaarfolyamok
alakuldsa EUR/HUF 289.05 289.55 USD/JPY 86.9500 86.9900
USD/HUF 222.41 222.50 GBP/USD 1.5292 1.5298
CHF/HUF 211.54 211.87 USD/CHF 1.0505 1.0510
EUR/USD 1.3006 1.3009 EUR/JPY 113.1000 113.1500
EUR/PLN 4.1162 4.1260 EURGBP 0.8502 0.8506
EUR/CZK 25.2820 25.3120 EUR/CHF 1.3665 1.3670
EUR/RON 4.2585 4.2625 USD/TRY 1.53 1.53
Hazai és BUBOR ref AKK ref. hozam/valtozas 10Y (bid) hozamok/valtozas EURIBOR ref
nemzetkézi O/N 5.07 M 5.45 0.15 |HU10Y 7.500 0.160 O/N 0.56
referencia- 2w 525 |em 5.45 0.10 |Cz10Y 4.079 0.000  [2wW 0.58
1M 5.26 1Y 5.55 0.15 |PL10Y 5.902 0.000 1M 0.61
hozamok alakuldsa M 5.30 3Y 7.15 0.22 |EU10Y 2.661 0.000 M 0.87
6M 5.34 5Y 7.44 0.20 |CH10Y 1.452 0.005 6M 1.12
IM 5.39 10Y 7.50 0.16 |US10Y 2.970 0.007 IM 1.26
12M 5.45 15Y 7.40 0.13  |JP10Y 1.102 0.005 12M 1.39
Arupiacok BRT 77.23 WTC 76.51 Arany 1183.3
Frissitve: 7/20/2010 8:14

Forrds: Reuters, Takarékbank

Deviza- és dllampapirpiacok

Magyarorszig Annak hatdsdra, hogy az IMF/EU pérossal a hétvégén sikerteleniil zarédtak a tdrgyaldsok a forint
meredeken gyengiilt az 6sszes f6bb devizdval szemben hétfén reggel. Megnézve a 290-es szinteket a
déleldtt folyaman 287-ig tért vissza a kurzus, majd az MNB kamatdontést kovetSen a varakozasainknak
megfelelen elérte a 292-t is. Ez a romdn lej, az IMF tdrgyaldsok félbeszakaddsa utani szdzalékos
gyengiilésének felelt meg. A dollarral szemben 225-ig, mig a svajci frankkal szemben 215-ig
emelkedtek a jegyzések. A tézsde is eladdi nyomas ala keriilt, a BUX index 3%-os minuszban 21.843
ponton zart, mig a tobbi régids index 0 koriil teljesitett. A masodlagos allampapir-piaci hozamok 20-30
bazisponttal emelkedtek a kialakult bizonytalansigok hatdsdra. Alapveten szerencsének lehet
elkonyvelni, hogy a nemzetkozi helyzet most relative pozitiv. Mostanra némi stabilizalédas figyelhetd
meg, mindegyik devizaparban, az eurd/forint 290 ald tért vissza, ami egyrészt a hirtelen sokk ota eltelt
iddnek, illetve az MNB szébeli (akar piaci) intervencidjanak is koszonhets. Az MNB felvetette az EU-s
devizatartalékok piacra vezetésének és a kamatemelés lehet6ségét is a kamatdontd tilés utdan. Az IMF
tovabbra is azt mondja, hogy kész ujra tdrgyaldasztalhoz iilni, de ragaszkodik kifogéasolt pontjaihoz
(bankado, jegybanki fizetések-fiiggetlenség, a 2011-es gazdasagi program kidolgozatlansiga). A magyar
kormany megprébal id6t nyerni, sokak szerint az &szi 6nkormdnyzati valasztasokig. De a bankadérél
valé parlamenti szavazds informdcidink szerint e hét csiitértokon lesz, tehat mar ott kideril, hogy
mennyire elszant a kormdny. Az elkovetkezendd néhdny napban tehdt a két oldalrél jové




Nemzetkozi

Devizdk

nyilatkozatok, fejlemények fogjak befolyasolni a forint drfolyamadt, a nemzetkozi folyamatok mellett.
Gsiitortokon johet forduldpont, ha végiil megszavazza parlament a bankadét, kérdés hogyan reagil
majd erre az IMF/EU paros. Addig a 292-288-as savot tartjuk a legvaldszintibbnek az euré/forint
keresztben.
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Forras: Reuters
A nyugat-eurdpai részvénypiacok hétf§ délelstt, a jocskdn minuszos pénteki amerikai zards dacara kis
pluszban nyitottak. Igaz, a Moody’s egy egységgel Aal-r6l Aa2-re mindsitette le frorszag
hitelbesorolasat, a Philips vartnal jobb masodik negyedéves gyorsjelentése is javitotta a hangulatot.
Mégis a kereskedés végére 0.5%-o0s minuszban zdrtak a f6bb indexek, aminek kozvetlen kivalté oka a
vartndl rosszabb jiliusi NAHB lakdspiaci index volt. A mutaté 16-r6l 14-re esett, mai 15 havi
minimumnak felelt meg. Tovabba ne felejtsiik el, hogy az NAHB egy el6retekint8 indikator, igy az
amerikai lakdspiaci felivelés tovabbi lassulas, akdr megtorpands elé is néz.

A tengerentilon a kereskedés végére a pénteki eséseket kovetSen, a befektet6k ujra vételi
lehet&ségeket taldltak és fordult a hangulat a rosszabb NAHB index ellenére is. Ismét technoldgiai
fordulé volt a Wall-Streeten, az IMB és a Texas Instruments kozolte a masodik negyedéves
gyorsjelentését. Mindkét cég nettd profitja feliilmulta a varakozasokat, de — ami mar a Google-nél és a
GE-nél is probléma volt — a forgalmat, bevételt illetéen elmaradtak az elemzé konszenzustdl. Igy a
cégek papirjai a kereskedés utdn id§szakban jelentds 4-5%-ot estek.

Az azsiai piacok kedd reggel a hétf6i zuhanas utdn profitrealizélds miatt 1-2%-os pluszban fejezték be a
kereskedést, egyediil a Nikkei esett 1%-ot, mert ott tegnap kereskedési sziinnap volt és most hozta be a
tobbiek hétf6i minuszait. A nyugat-eurépai t6zsdék a nyitds utdn nem sokkal 0.3-0.5%-os z6ld
tartomanyban tartézkodnak, hatalmas rally nincs tehat, de a befektet6k néhany vartnal rosszabb
bevételi adat utdan ismét optimistak gyorsjelentésekkel kapcsolatban. Az amerikai piacnyitds el6tt a
Goldman Sachs és a Johnson & Johnson, majd a zdrast kovetSen az Apple és a Yahoo kozli a szdmait.

Ezek mellett még a szintén nyitds elStti juniusi amerikai épitési engedélyek és megkezdett hazépitések
adatra fog fokuszdlni a befektetSk figyelme, ami kénnyen okozhat negativ meglepetést.

Az eurd/dollar a pénteki kisebb megalld ellenére folytatta emelkedd trendjét a tegnapi nap folyaman és
egyik technikai indikdtor — sem az MACD, sem a sztochastik - nem jelzi ennek a kifulladdsat, egyediil
az RSI tartézkodik 70 pont folstt. Ugy tlinik a piacokon egyelére 4ltalinos lett az a nézet, hogy euréba
a valdsagosnal tobb negativ sztori épiilt be, holott a 2009 negyedik és a 2010 els§ negyedéves kiugréan
jo amerikai gazdasagi dinamika jelentds lassuldsat titkrozik az utdbbi makroadatok. Jelenleg a kereszt
mar 1.30 kornyékén jar és tovabbi emelkedés varhatd az 1.31-es korabbi technikai ellenalldsig (aldbbi
abra), féleg akkor, ha a délutdni amerikai lakdspiaci adatok alulteljesitik a varakozasokat. A szerdai-
cstitortoki Bernanke beszdmolét kovetSen johet némi dollarerdsodés. Az elmult két hétben uralkodd
pozitivabb nemzetkozi hangulat hatdsdra a svdjci frank is visszaadott a kordbbi erés6désébdl és mar
1.3650-nél jar a kereszt, a korabbi 1.33-as aljhoz képest.
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Egyéb makrogazdasagi hirek

Magyarorszig

Az MNB a viarakozdsoknak megfelel6en valtozatlanul, 5.25%-on hagyta az alapkamat mértékét a
tegnapi kamatdontd iilésen. Annak ellenére, hogy az inflacié varhatéan 3% kornyékén fog landolni
juliusban, miutdn a tavalyi 5% pontos afa-csokkentés kiesik a bazisbdl, tovabba a bérdinamika sem
jelent inflacids veszélyeket és a csokkend fogyasztas tovabbi monetdris enyhitést tenne lehet6vé, a
kialakult piaci helyzetben nem volt lehetséges kamatot csokkenteni. Az IMF/EU targyaldsok hétvégi
félbeszakadasaval, jelentésen ndtt a piaci bizonytalansdg a hazai eszk6zok arfolyamaval kapcsolatban.
Amig nem lesz megegyezés és valamilyen formaban dtilére nem jutnak a felek egymassal, ami lehet
csak az oktoberi 6nkormdanyzati valasztasokig el fog tartani, semmiképp sem varhat6 tovabbi lazitds.
A dontést kovetS sajtétajékoztaton a jegybankelnok bejelentette, hogy készen dallnak a
rendelkezésitkre all6 2.5-3mrd eurdényi EU-tél szdrmazé devizatartalékok piacra vezetésére
amennyiben tovabb gyengiilne a forint, s6t a kamatemelés lehetdségét is felvetették indokolt
esetben. Ez mdr gyakorlatilag egy szobeli intervenciénak felelt meg.

Flemzd: Soros Csaba
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Ezt az elemzést a Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. munkatdrsai készitették. Az itt k6zolt informdciok hiteles forrdsbol szarmaznak, mindazonaltal
az informdcidk valésaginak megfelel6ségérdl, helytallésagarol a Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. biztositékot nem kapott, ezért a
dokumentumban leirtak teljességével és pontossigaval kapcsolatban sem a dokumentum készit6i, sem a Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
semmilyen felel8sséget, illetve szavatossigot nem vallalnak. Az elemzésben kozolt eldrejelzésekre, becslésekre és véleményekre a piaci viszonyok
véltozdsa hatassal lehet, azok megvaltoztathatéak kiilon figyelmeztetés nélkiil. Az elemzésben kialakitott vélemények nem tekinthet8ek befektetési
ajanlatnak, vésdrldsra vagy eladasra torténd felhivasnak.




