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Magyarorszag 9:00 Brutté bérkidramlas, majus, év/év 1.4% -0.9% (Tény)

USA 14:30 Inflacié, junius, év/év 1.2% 2%
14:30 Inflacid, junius, hé/hé 0% -0.2%
15:55 Michigan fogyasztoi bizalmi index, jilius 74.5 76

Piaci adatok

Devizaérfolyamok Devizaarfolyamok
alakuldsa EUR/HUF 279.90 280.15 USD/JPY 87.1800 87.2200
USD/HUF 216.66 217.02 GBP/USD 1.5406 1.5410
CHF/HUF 207.92 208.18 USD/CHF 1.0421 1.0429
EUR/USD 1.2910 1.2911 EUR/JPY 112.5800 112.6300
EUR/PLN 4.0742 4.0792 EURGBP 0.8377 0.8380
EUR/CZK 25.4010 25.4310 EUR/CHF 1.3457 1.3462
EUR/RON 4.2658 4.2708 USD/TRY 1.54 1.54
Hazai és BUBOR ref AKK ref. hozam/valtozas 10Y (bid) hozamok/valtozas EURIBOR ref
nemzetkézi O/N 4.41 3M 5.32 0.07 |HU10Y 7.350 0.020 O/N 0.52
referencia- 2W 5.25 oM 5.35 0.00 |CZ10Y 4.067 0.000 2W 0.53
M 5.25 1Y 5.40 0.02 |PL10Y 5.783 -0.064 1M 0.57
hozamok alakulisa 3M 5.27 3Y 6.90 0.02 |EU10Y 2.644 -0.010 3M 0.85
6M 5.28 5Y 7.22 0.01 |CH10Y 1.478 -0.014 oM 1.10
M 5.34 10Y 7.35 0.02 |US10Y 2.985 -0.009 IM 1.24
12M 5.38 15Y 7.29 -0.01 |JP10Y 1.099 -0.014 12M 1.37
AmPiacok BRT 76.26 WTC 76.65 Arany 1207.4
Frissitve: 7/16/2010 8:23

Forrds: Reuters, Takarékbank

Deviza- és dllampapirpiacok

Magyarorszag Az forint tegnap csak a dolldrral szemben tudott erésddni, a zold-hasu gyengélkedése miatt,
miutdn a nem érkezett Gjabb pozitiv faktor a piacra a hazai devizaval kapcsolatban. A régids és
nyugat-eurdpai részvénypiacok emelkedése megtorpant, s6t minimalisan estek is tegnap, igy nem
csoda, hogy a forint is megpihent, s6t némileg visszaadott korabbi rallyjabél, 1évén hogy csokkent
az optimizmus. A dollarral szemben 217-ig tudott er8s6dni, mig az eurdval szemben 280, a svéjci
frankkal szemben 208 kornyékére gyengiilt. Ami javitotta a hazai deviza megitélését az a
csiitortoki 3, 5 éves allamkotvény aukceid teljes lejegyzése volt, s6t a 10 éves kotvénybdl a magas
tiljegyzés miatt az AKK 10mrd forinttal tobbet is bocsétott ki. A jegyzései hozamok jellemzéen
25-30 bazisponttal csokkentek a két héttel kordbbi aukcidkhoz képest. Viszont mindezek ellenére
tgy tiinik tehét, hogy egyel6re a junius kozepén tapasztalt a 277.50-es 281.50-es savban vald
oldalazas a legvaldszintibb a kereszt mozgasat illeten a nap késébbi részében, s6t akar varhatéan
jové hét elején is.

Nemzetkozi A csiitortoki nap folyamdn béven szolgaltattak nekiink csemegéznivald hireket, adatokat a
nemzetkozi piacok. A nyugat-eurdpai t6zsdék a szerdai 0 koriili zards utdn, tegnap csaknem 1%-al
lentebb fejezték be a kereskedést. Egyértelmlien érz6dott a masfél hete tartd részvénypiaci
emelkedés atmeneti kifulladasa, Eurézénas makroadat viszont nem latott napvilagot.
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Két pozitiv hir

Piacok

Roviddel dél utdn jelent meg a mérlegf6osszeg alapjan a masodik legnagyobb amerikai bank, a JP
Morgan masodik negyedéves gyorsjelentése, ami felillmulta a varakozdsokat. A trading,
kereskedési eredmény csokkent és a kisebb céltartalékolasbol szdrmazott a tobbletnovekmény
nagy része. Viszont a bank hitelportfélidja 6sszességében csokkent, ami még mindig a visszafogott
hitelezésre utal az egész amerikai gazdasdgot illetéen. Az elemz8i konszenzus 70 centes EPS-t
valoszintsitett a tavalyi 28 cent utdn, és végiil 109 cent lett az egy részvényre jut6é eredmény, ami
4.8mrd dolldros Gsszprofitot jelentett.

A masik tegnap jelentd nagyvallalat, a Google eredménye viszont alulmulta a varakozasokat. A cég
ugyan javitani tudott 2009 mdsodik negyedévéhez képest és szép nyereséget termelt (1.84mrd
dolldrt), valamint a bevétel is 24%-al novekedett, viszont a raforditds sorok is jocskan
megugrottak. Csaknem 1.200 emberrel névelte munkaerd dllomanyat és komoly 6sszegeket koltott
kutatési fejlesztési projektekre. A cég részvényei ugyan eséssel reagdltak a hirre, de az AMD az
elemz8i konszenzust feliilmuld jelentése megmentette a technoldgiai szektor becsiiletét tegnap.

T6bb jelentds amerikai makroadatot kozoltek tegnap az illetékes hivatalok. El6sz6r a mult heti
friss és folyamatos munkanélkiili segélykérelmeket tették kozzé, az elSbbiek 454 ezerrdl 429
ezerre valé csokkenést, viszont az utdbbiak 4.413 milliérél 4.681 milliéra valé noévekedést
mutattak, és ennek volt nagyobb stilya, tehat negativan befolydsolta a hangulatot. A juliusi New
tehat itt is kezd beépiilni a varakozasokba az amerikai gazdasidg névekedés lassuldsa. Igaz, a juniusi
ipari kibocsdtds hajszdlnyival emelkedni tudott h6/hé alapon, a kapacitédskihasznéltsdag mar csak
stagnalni tudott. (Valamint tegnap fogadta el a Kongresszus a pénziigyi szektor reguldzasara
vonatkozd torvényt, amely mar csak Obama aldirdsdra var.) Ezek alapjdn és a kordbbi emelkedés
technikai kifulladdsa miatt az amerikai részvénypiacoknak is lentebb kellett volna zarniuk, viszont
a nap végére 0 kortilre tudtak visszatorndszni magukat.

Ennek két pozitivnak értékelhet§ hir volt az oka: jelesen, hogy a BP-nek csiitortok eldszor sikeriilt
megallitani az olajszivargast a Mexikoi 6bolben, tovabba, hogy a Goldman Sachs az tigyfeleinek a
2008/9-es valsag soran valo6 félretajékoztatdsa miatt (melyen utdbbiak nem keveset buktak) indult
SEC eljarasban végiil ,csak” 550 millié dolldros biintetést kapott. Igaz, ez az eddigi legnagyobb
pénzbiintetés, amit pénzintézet kapott, de ez a Goldman Sachs 14 napi arbevételének felel meg,
tehdt nagy kar nem éri Gket.

Az azsiai piacokon ugyanakkor szintén meérsékelt eséseket tapasztaltunk, (kivéve a Nikkei ami
2.8%-ot zuhant), mig a nyugat-eurdpai piacok jelenleg hajszdlnyi z6ld tartomdnyban jarnak
péntek reggel. A nap kés6bbi részében a juniusi amerikai infldcid, a jiliusi Michigan fogyaszt6i
bizalmi index, tovabbd a tengerentdli piacnyitds el6tt a Citigroup és a Bank of America
gyorsjelentése fogja befolyasolni a piacok iranyat. A hétvége el6tt nem varunk tdjabb komoly
emelkedéseket, amennyiben egyik el6bbi adat sem lesz 6ridsi meglepetés. A piacok megtorpandsa
ellenére is folytatta a dolldr a gyengiilését az eurdval szemben és a kereszt egészen 1.2950-ig
emelkedett, koszonhet6en a javulé piaci hangulatnak és a novekvé amerikai gazdasagi
bizonytalansdgoknak kozéptavon, hidba lettek eddig jobbak a tengerentdli gyorsjelentések a
varakozasoknal.

z.

Flemzd: Soros Csaba
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Ezt az elemzést a Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. munkatdrsai készitették. Az itt k6zolt informdciok hiteles forrasbol szarmaznak, mindazonadltal
az informacidk valdsigdnak megfeleldségérdl, helytallosdgarol a Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. biztositékot nem kapott, ezért a
dokumentumban leirtak teljességével és pontossigaval kapcsolatban sem a dokumentum készit6i, sem a Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
semmilyen felel8sséget, illetve szavatossigot nem vallalnak. Az elemzésben kozolt eldrejelzésekre, becslésekre és véleményekre a piaci viszonyok
valtozasa hatdssal lehet, azok megvaltoztathatéak kiilén figyelmeztetés nélkiil. Az elemzésben kialakitott vélemények nem tekinthetéek befektetési
ajanlatnak, vésdrldsra vagy eladasra torténd felhivasnak.




