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Viarhat6 fontosabb makroadatok

2010. jul 14. Sz Esemény/Indikétor Vdrakozds El676
Magyarorszag 9:00 Ipari kibocsatds, majus, év/év (felilv.) 13.7% 13.7% (Tény)
9:00 Ipari kibocsdtds, méjus, ho/ho (felilv.) 5.4% 5.4% (Tény)
Nagy-Britannia 10:30  Munkanélkiili segélykérelmek valt., jan. -20K -30.9K
10:30 Munkanélkiiliségi rata, mdjus 7.9% 7.9%
Euréz6na 11:00 Fogyasztdi drindex, junius, év/év 1.4% 1.4%
11:00 Fogyasztdi drindex, junius, h6/hé 0% 0.1%
11:00 Ipari kibocsatds, maéjus, év/év 11.2% 9.6%
11:00 Ipari kibocsdtds, méjus, h6/hé 1.2% 0.8%
USA 14:30  Kiskereskedelmi forgalom, junius, hé/hé -0.2% -1.2%
16:00 Uzleti raktarkészletek, majus, h6/hé 0.3% 0.4%

Piaci adatok

Devizaérfolyamok Devizaarfolyamok
alakuldsa EUR/HUF 277.01 277.21 USD/JPY 88.9700 89.0100
USD/HUF 218.15 218.35 GBP/USD 1.5192 1.5194
CHF/HUF 205.59 205.77 USD/CHF 1.0609 1.0615
EUR/USD 1.2698 1.2701 EUR/JPY 113.0100 113.0300
EUR/PLN 4.0605 4.0630 EURGBP 0.8358 0.8363
EUR/CZK 25.3610 25.4110 EUR/CHF 1.3476 1.3478
EUR/RON 4.2535 4.2605 USD/TRY 1.55 1.55
Hazai és BUBOR ref AKK ref. hozam/valtozas 10Y (bid) hozamok/valtozas EURIBOR ref
nemzetké6zi O/N 4.39 3M 5.28 -0.07 |HU10Y 7.370 -0.020 O/N 0.50
referencia- 2W 5.25 6M 5.30 0.00 |CZ10Y 4.141 -0.025 2W 0.52
1M 5.25 1Y 5.40 0.00 |PL10Y 5.831 0.000 1M 0.56
hozamok alakuldsa 3M 5.27 3Y 6.91 0.01 |EU10Y 2.655 -0.002 3M 0.84
6M 5.29 5Y 7.25 -0.01 |CH10Y 1.447 0.011 6M 1.09
M 5.34 10Y 7.37 -0.02 |US10Y 3.123 0.000 IM 1.23
12M 5.38 15Y 7.29 -0.02  |JP10Y 1.146 0.011 12M 1.36
Arupiacok BRT 77.09 WTC 77.14 Arany 1213.45
Frissitve: 7/14/2010 8:41

Forrds: Reuters, Takarékbank

Deviza- és dllampapirpiacok

Magyarorszag Ahogy kitartott kedden az emelkedd, pozitiv trend mind a nyugat-eurdpai, a régids és a tengerentuli
térségben a forint ismét erésddni tudott a f6bb devizakkal szemben. Az eurdval szemben az aldbbi
abran kivaldan latszik, hogyan tesztelte vissza 1épésrél 1épésre a korabbi gyengiilés Fibonacci szintjeit a
kurzus. Jelenleg mar 277 alatt jar az arfolyam, mig a dolldrral szemben 217.60-ndl és a svdjci frankkal
szemben 205.50-nal jarnak a jegyzések. A svajci frank/forint keresztet az alpesi deviza gyengiilése is
segiti, az eurdval szemben csaknem 100 pontot, 1.3460-ig erStlenedett szintén a kockdzatkeriilés
csokkenése miatt. A vartnal jobb elsé amerikai gyorsjelentések (Alcoa, Intel) egyelSre tehdt fenntartjak
a vételi nyomast a piacokon, a BUX index 22.900 pont kornyékén jar és tovabbi forinterés6désre lehet
szamitani a nap késébbi részében, a 275.50-es 100%-os Fibonacci szintig. A tegnapi 3 hénapos DK]J
aukci6 sikeresen zarult, mind a 45mrd forintnyi felkinalt mennyiség gazdara talalt, igaz a jegyzési




Nemzetkozi

hozamok csak 1 szazalékponttal csékkentek 5.28%-ra. A masodpiacok érdemi hozamvaltozdst nem
tapasztalhattunk.
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Forras: Reuters
A keddi nap soran folytatédott a mult héten elindult pozitiv fordulat a nemzetkozi részvénypiacokon.
A nyugat-eurdpai térségben mar a nyitas utdn 0.5%-os pluszok alakultak ki, melyek a nap végére 1.5-
1.7%-ra duzzadtak. A délel6tti Moody’s altali portugdl lemindsités (Aa2-r8l Al-re) vajmi keveset
befolyasolt a hangulaton, hiszen az gyakorlatilag hidnypétlasnak volt értékelhets. S6t a 110mrd eurds
EU/IMF hitel folyositasa utani els6, 6 hdnapos gorog DK] aukciot is teljes mértékben lejegyezték, ami
enyhitette a periférids EU orszdgok finanszirozasat 6vezd aggodalmakat. A hozam 4.55%-r6] 4.65%-ra
novekedett ugyan a legutolsé dprilis aukcidhoz képest, de ez még igy is alatta van az 5%-on elérhetd
EU/IMF forrasnak. Azért ne feledjilk, hogy a gigahitel mellett, a gorog allamkétvények iranti
keresletet az EKB bejelentett kotvényvasarldsi programja is tdmogatja. Tehat a most lathaté kereslet
nagyrészt ezen 1épések eredménye és nem 6nmagukban vonzdk ennyire a gérog papirok.

A juliusi német ZEW indexet érdemes még kiemelni a nyugat-eurdpai térségbdl tegnap. A német
gazdasagkutatdk és elemz8k, jov6re vonatkozd vérakozdsait tiikr6z6 alindex nagyobb aranyban
csokkent mint amire szdmitani lehetett (28.7-r6l, 21.2re), s6t a hosszu tavu atlag ald esett a mutatd.
Emellett viszont a jelenlegi koériilményekre vonatkozé alindex a vérakozasoknal nagyobb mértékben
emelkedett (-7.9-r6l, 14.6-ra), ez valamelyest javitja az Gsszképet. De a lényeg: a két alindex kozotti
oll6 zarédik, ami arra enged kovetkeztetni, hogy a gazdasigi felivelés jelenlegi {iteme nem lesz
fenntarthatd, egyre inkabb a kozéptava stagnaldst valdszinGsitik a szdmok. (A juliusi amerikai
IDB/TIPP gazdasagi optimizmus index is csokkent, 46.2-r6l 44.7-re)

Ezzel egyiitt is, a tengerenttlon ismét komoly emelkedés valdsult meg, dtlagosan 1.5-2%-ot mentek a
f6bb indexek. A hétféi vartnal jobb Alcoa gyorsjelentés utan a tegnap jelentd Intel eredményei is
felulmultdk az elemzdi konszenzust. A vilag legnagyobb chipgyartéja 2010 masodik negyedévében
29mrd dolldr adézott nyereséget ért el, ami 51 cent EPS-t jelent, mig tavaly ilyenkor 7 cent
részvényenkénti veszteséget produkalt a cég. A forgalma és a fedezeti aranyai is novekedtek, s6t a jovét
illetéen is optimistan nyilatkozott az Intel. Ugy t(inik tehat, hogy egyel6re rendkiviil j61 alakul a
gyorsjelentési szezon és amennyiben ez a tendencia megmarad j6 eséllyel varhatjuk, hogy a minuszos
majus és junius utdn a julius ismét egy pluszos honap lesz a nemzetkdzi részvénypiacokon. Az dzsiai
piacokon szintén folytatédott az emelkedés, az Intel szdmai miatt alapvetden az elektronikai
technoldgiai cégek papirjai keriiltek vételi nyomads ald. Az nyugat-eurdpai tézsdéken ismét 0.5%-os
emelkedés valdsult meg a nyitds utdn szerda reggel, ma nem lit napvildgot jelent8s amerikai vallalati
gyorsjelentés, viszont a juniusi kiskereskedelmi forgalmi adat komoly piacbefolydsolé hatdssal jarhat.

Flemzd: Soros Csaba




Kapcsolatok

Pénz- és TSkepiaci Uzletdg, igazgaté

Breznay Endre +36 1457 8989 breznay.endre @ tbank.hu
Deviza kereskedelem

Bodonyi Erzsébet +361 457 8988 bodonyi.erzsebet@tbank.hu
Felkai Gabor +36 1457 8980 felkai.gabor@tbank.hu
Szabados Géza +36 1457 8982 szabados.geza@tbank.hu

Mucsi Balazs
Keresztesi Gabor
Sziics Rébert

+36 1457 8983
+36 1457 8939
+36 1457 8972

mucsi.balazs @tbank.hu
keresztesi.gabor @tbank.hu

szucs.robert@tbank.hu

Ko6tvény kereskedelem

Molndr Istvan +36 1 457 8984 molnar.istvan@tbank.hu
Pardi Erika +36 1 457 8987 pardi.erika@tbank.hu
Racskd Adrian +36 1457 8986 racsko.adrian@tbank.hu
Kénya Péter +36 1457 8985 konya.peter@tbank.hu
Bocska Agnes +36 1457 8936 bocska.agnes@tbank.hu
Részvény kereskedelem

Galbavy Péter +36 1457 8930 galbavy.peter@tbank.hu
Zillich Istvan +36 1457 8931 zillich.istvan@tbank.hu
Szegedi Attila +36 1457 8932 szegedi.attila@tbank.hu
Szabé Péter +36 1457 8938 szabo2.peter@tbank.hu
Viarhalmi Aletta +36 1 457 8935 varhalmi.aletta@tbank.hu
Private Banking

Szab6 Akos +36 12254216 szabo.akos@tbank.hu
Miké Péter +36 1225 4220 miko.peter@tbank.hu
Pohl Andras +36 12254219 pohl.andras@tbank.hu
Strukturalt termékek

Szerencsi Péter +36 1 457 8981 szerencsi.peter@tbank.hu
Tapaszti Attila +36 1 457 8944 tapaszti.attila@tbank.hu
Elemzés

Suppan Gergely +36 1457 8942 suppan.gergely@tbank.hu
S6ros Csaba +36 1457 8947 soros.csaba@tbank.hu
Cim: H-1122 Budapest, Pethényi koz 10.

FAX: +36 1457 8997, + 36 1 201 2576

Homepage www.takarekbank.hu

Reuters MTBH

Ezt az elemzést a Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. munkatdrsai készitették. Az itt k6zolt informdciok hiteles forrasbol szarmaznak, mindazonadltal
az informacidk valdsigdnak megfeleldségérdl, helytallosdgarol a Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. biztositékot nem kapott, ezért a
dokumentumban leirtak teljességével és pontossigaval kapcsolatban sem a dokumentum készit6i, sem a Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
semmilyen felel8sséget, illetve szavatossigot nem vallalnak. Az elemzésben kozolt eldrejelzésekre, becslésekre és véleményekre a piaci viszonyok
valtozasa hatdssal lehet, azok megvaltoztathatéak kiilén figyelmeztetés nélkiil. Az elemzésben kialakitott vélemények nem tekinthetéek befektetési
ajanlatnak, vésdrldsra vagy eladasra torténd felhivasnak.




