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Viarhat6 fontosabb makroadatok

2010.jul 13. K Esemény/Indikétor Vdrakozds El676
Magyarorszag 9:00 Inflacid, junius, év/év 5.1% 5.3% (Tény)
9:00 Inflacid, junius, hé/ho 0.2% 0.2% (Tény)
Nagy-Britannia 10:30 Infldcid, junius, év/év 3.2% 3.4%
10:30 Infldcio, junius, h6/hé 0.1% 0.2%
Németorszig 11:00 ZEW index, jilius 25.3 28.7
Eur6zéna 11:00 ZEW index, julius 16.5 18.8
USA 14:30 Kiilkereskedelmi mérleg, majus -39mrd USD -40.3mrd USD
16:00 IBD/TIPP gazd. Optimizmus index, jilius 46.2

Piaci adatok

Devizaérfolyamok Devizaarfolyamok
alakuldsa EUR/HUF 278.34 278.49 USD/JPY 88.7400 88.7700
USD/HUF 221.68 221.93 GBP/USD 1.4997 1.4999
CHF/HUF 208.34 208.62 USD/CHF 1.0629 1.0633
EUR/USD 1.2555 1.2558 EUR/JPY 111.4200 111.4500
EUR/PLN 4.0698 4.0713 EURGBP 0.8371 0.8377
EUR/CZK 25.3140 25.3390 EUR/CHF 1.3350 1.3352
EUR/RON 4.2560 4.2595 USD/TRY 1.56 1.56
Hazai és BUBOR ref AKK ref. hozam/valtozas 10Y (bid) hozamok/valtozas EURIBOR ref
nemzetké6zi O/N 4.39 M 5.35 0.00 |HU10Y 7.390 0.050 O/N 0.50
referencia- 2W 5.25 6M 5.30 -0.04 |CZ10Y 4.141 -0.037 2W 0.51
M 5.25 1Y 5.40 0.00 |PL10Y 5.785 -0.016 1M 0.55
hozamok alakulisa M 5.27 3Y 6.90 0.03 |EU10Y 2.595 -0.004 M 0.83
6M 5.29 5Y 7.26 0.06 |CH10Y 1.416 0.011 oM 1.09
M 5.34 10Y 7.39 0.05 |US10Y 3.037 -0.029 IM 1.23
12M 5.38 15Y 7.31 0.04 |JP10Y 1.135 0.011 12M 1.36
Ampiacok BRT 74.99 WTC 74.91 Arany 1198.45
Frissitve: 7/13/2010 8:52

Forrds: Reuters, Takarékbank

Deviza- és dllampapirpiacok

Magyarorszag Annak ellenére, hogy hétfén reggel tgy latszott, hogy a mult heti pozitiv hangulat és emelkedések
utdn ezen a héten némileg romlani fog a szentiment és az eladdk lesznek tobbségben, egyeldre nem ez
torténik. Az Alcoa a vartnal jobbat jelentett, a portugdl lemindsités hatdsa is minimdlis, teh4t a forint
sem a gyengiilés irdnyaba indult el. Tegnap el6sz6r a 278-as szintet majd a kordbbi komolyabb
ellenalldsnak és technikai szintnek szamité 277.50-es szintet nézte meg az eur6val szemben. Mostanra
némileg fentebb 278.50-ig jott vissza a kurzus, a dolldrral és a frankkal szemben mérsékeltebbek voltak
az er6sodések, lévén hogy a dolldr is er8sodott az eurdval szemben. A nap késSbbi részében
folytatédhat a forinterdsodés, amennyiben nem lesznek kidbranditéak a juliusi ZEW indexek. A
kovetkezd technikai szint az eurd/forint keresztben a 100%-os Fibonacci szintnél 275.50-nél talalhato,
bar vérakozdsaink szerint ennek eléréséhez még kicsit tobb kell (mondjuk egy szintén vértnal jobb
Intel gyorsjelentés), ma a 277-280-as savot tartjuk a legvaldszintibbnek.
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Forrés: Reuters
A nyugat-eurépai indexek tegnap 0.1-0.4%-al tudtak emelkedni a kereskedés végére, annak ellenére,
hogy a nyitds utdn és a délelStt nagy részében piros tartomdnyban tartézkodtak. Nem volt igazan erds
eladéi nyomas, amit rendkiviil nehéz lett volna a visszdjara forditani, az amerikai gyorsjelenési
szezonnal kapcsolatos varakozasok pedig végiil javitottak a hangulatot. E mellett a BP drfolyama tudott
csaknem 10%-ot emelkedni a korabbi meredek lejtmenet utn, azt kdvetGen, hogy a brit olajipari drids
bejelentette, hogy egy 1j technoldgidval a szennyezés nagy része teljes mértékben eltakarithat6. A
Mexik6i 6bolb6l. Valamint, hogy a cég 10mrd dollar értékben eszkozeladdsba kezdett, hogy ki tudja
fizetni az okozott kdrok utdn az USA-nak jaré kartéritést. De a piacok mégis a hétf6i amerikai
kereskedés utan jelentd Alcoa gyorsjelentésére késziiltek a nap nagy részében. Az aluminiumipari drids
13 dolldros egy részvényre juté nyereséget konyvelhetett el a masodik negyedévben, mig az elemz6i
konszenzus 11 dollart josolt csak, tehdt az els6 fecske felilmulta a varakozdsokat. Ez 6sszesen 136m
dollar adézott nyereségnek felel meg, mig tavaly ilyenkor 454m dolldr vesztesége volt a cégnek. A
forgalom is noévekedett éves szinten 22%-al, s6t a tarsasaig CEO-ja stabil (éves atlagos 6%-os)
aluminiumkereslet névekedést josolt az elkovetkezd években elsGsorban Brazilia, Kina és India
részér8l. Tehat a kereskedés végére 0.1-0.2% emelkedés alakult ki a Wall-Streeten 1évén, hogy
kedvez§ volt a gyorsjelentési szezon nyitanya.

Az 4zsiai piacokon viszont mar némi profitrealizdldsnak lehettiink tanui, de a nyugat-eurdpai piacokon
egyeldre ismét 0.5%-os emelkedést figyelhetiink meg réviddel a nyitds utdn. Folytatédnak tehat a mult
heti emelkedések, igaz a korabbinal mérsékeltebb {itemben. Portugdlia hitelbesorolasat két egységgel
Aa2-r6l Al-re mindsitette le reggel a Moody’s, a koltségvetési problémdkra, a lassulé gazdasagi
novekedésre hivatkozva, stabil kilatasokkal, de ez inkabb hidnypdtlasnak tekinthetd, mint komoly dj

hirnek. A jiliusi német ZEW indexek fogjdk befolyasolni a hangulatot a délelStt késGbbi részében,
majd az Intel gyorsjelentése jar majd komoly piacbefolydsold hatdssal.

Egyéb makrogazdasagi hirek

Magyarorszag

A juniusi éves inflacié 5.3%-ra emelkedett a majusi 5.1%-os értékrdl, miutdn a fogyasztdi arak
0.2%-al n6vekedtek h6/hé alapon. A kissé magasabb inflacidt els@sorban a vartnal nagyobb titem(
szezonalis élelmiszer- és energiadr novekedés okozta, igaz a ruhazati cikkek és a tartds fogyasztasi
cikkek 4rai a forint leértékelédése ellenére is csokkentek. Osszességében elmondhaté, hogy a belss
kereslet alacsony volta miatt tovébbra sincs inflicidés nyomads és juliustdl kiesik majd a bazisbdl a
tavalyi 5% pontos afa-emelés hatdsa is, tehdt jilius hénapban mar csak 3.8%-os éves inflaciét
varunk. Igaz, ez valamivel még mindig magasabb, mint a 3%-os jegybanki cél, és az dradasok
miatti élelmiszerdar-névekedés varhatédan a célrta folott fogja tartani az infldcidt az egész év
hatralevd részében is. Az MNB kamatdontd iilésére ez az adat nem lesz hatassal.

Flemzd: Soros Csaba
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Részvény kereskedelem

Galbavy Péter +36 1457 8930 galbavy.peter@tbank.hu
Zillich Istvan +36 1457 8931 zillich.istvan@tbank.hu
Szegedi Attila +36 1457 8932 szegedi.attila@tbank.hu
Szabé Péter +36 1457 8938 szabo2.peter@tbank.hu
Viarhalmi Aletta +36 1 457 8935 varhalmi.aletta@tbank.hu
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Szab6 Akos +36 12254216 szabo.akos@tbank.hu
Miké Péter +36 1225 4220 miko.peter@tbank.hu
Pohl Andras +36 12254219 pohl.andras@tbank.hu
Strukturalt termékek

Szerencsi Péter +36 1 457 8981 szerencsi.peter@tbank.hu
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Suppan Gergely +36 1457 8942 suppan.gergely@tbank.hu
S6ros Csaba +36 1457 8947 soros.csaba@tbank.hu
Cim: H-1122 Budapest, Pethényi koz 10.

FAX: +36 1457 8997, + 36 1 201 2576

Homepage www.takarekbank.hu
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Ezt az elemzést a Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. munkatdrsai készitették. Az itt k6zolt informdciok hiteles forrasbol szarmaznak, mindazonadltal
az informacidk valdsigdnak megfeleldségérdl, helytallosdgarol a Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. biztositékot nem kapott, ezért a
dokumentumban leirtak teljességével és pontossigaval kapcsolatban sem a dokumentum készit6i, sem a Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
semmilyen felel8sséget, illetve szavatossigot nem vallalnak. Az elemzésben kozolt eldrejelzésekre, becslésekre és véleményekre a piaci viszonyok
valtozasa hatdssal lehet, azok megvaltoztathatéak kiilén figyelmeztetés nélkiil. Az elemzésben kialakitott vélemények nem tekinthetéek befektetési
ajanlatnak, vésdrldsra vagy eladasra torténd felhivasnak.




