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Varhat6 fontosabb makroadatok a héten

2010 jul 12. H 5 Esemény/Indikdtor Virakozds

Magyarorszag -

Nagy-Britannia 10:30 GDP 2010 Q1, yoy (feliilvizsgalt) -0.2% -0.2%
10:30 GDP 2010 Ql, qoq (feliilvizsgalt) 0.3% 0.3%

2010. jdl. 13. K 5 Esemény/Indikdtor Virakozds

Magyarorszag 9:00 Inflacid, junius, év/év 5.1% 5.1%
9:00 Infldcio, junius, h6/hé 0.2% 0.9%

Nagy-Britannia 10:30 Infldcid, junius, év/év 3.2% 3.4%
10:30 Infldcio, junius, h6/hé 0.1% 0.2%

Németorszig 11:00 ZEW index, jilius 25.3 28.7

Eurézéna 11:00 ZEW index, julius 16.5 18.8

USA 14:30 Kiilkereskedelmi mérleg, majus -39mrd USD -40.3mrd USD
16:00 IBD/TIPP gazd. Optimizmus index, jilius 46.2

2010. jil. 14. Sz 5 Esemény/Indikdtor Virakozds

Magyarorszag 9:00 Ipari kibocsatds, majus, év/év 13.7% 13.7%
9:00 Ipari kibocsdtds, méjus, h6/hé 5.4% 5.4%

Nagy-Britannia 10:30  Munkanélkiili segélykérelmek valt., jun. -20K -30.9K
10:30 Munkanélkiiliségi rata, méjus 7.9% 7.9%

Euréz6na 11:00 Fogyasztdi drindex, junius, év/év 1.4%
11:00 Fogyasztdi drindex, junius, h6/hé 0% 0.1%
11:00 Ipari kibocsatds, maéjus, év/év 11.3% 9.6%
11:00 Ipari kibocsétds, méjus, ho/ho 1.2% 0.8%

USA 14:30  Kiskereskedelmi forgalom, junius, hé/hé -0.2% -1.2%
16:00 Uzleti raktarkészletek, majus, h6/hé 0.4% 0.4%

2010. jdl. 15. Cs 5 Esemény/Indikdtor Virakozds

Magyarorszag -

Kina 4:00 GDP 2010 Q2, év/év 10.5% 11.9%
4:00 Inflacid, junius, év/év 3.3% 3.1%
4:00  Kiskereskedelmi forgalom, junius, év/év 18.8% 18.7%
4:00 Ipari kibocsétas, junius, év/év 15.1% 16.5%

USA 14:30 Friss mn-i segélykérelmek (jul. 10.) 453K 454K
14:30 Foly. Mn-i segélykérelmek (jul.3.) 4500K 4413K
14:30 Termel6i drindex, jinius, hé/ho -0.1% -0.3%
14:30  New York feldolg. ipari aktivitas, julius 18.25 19.57
15:15 Ipari kibocsétds, junius, hé/hé 0% 1.3%
15:15 Kapacitas kihasznaltsag, junius 74.2% 74.1%
16:00 Philadelphia Fed Index, julius 10 8

2010. jdl. 16. P 5 Esemény/Indikdtor Virakozds

Magyarorszag 9:00 Brutt6 bérkidramlas, mdjus, év/év 3.1% 1.1%

USA 14:30 Infldcio, junius, év/év 1.2% 2%
14:30 Inflacid, junius, hé/ho 0% -0.2%

15:55 Michigan fogyasztdi bizalmi index, julius 74 76




Piaci adatok

Devizaérfolyamok Devizaarfolyamok
alakuldsa EUR/HUF 278.94 279.14 USD/JPY 88.7500 88.7800
USD/HUF 221.89 222.40 GBP/USD 1.4966 1.4970
CHF/HUF 209.82 210.09 USD/CHF 1.0581 1.0582
EUR/USD 1.2586 1.2590 EUR/JPY 111.7000 111.7400
EUR/PLN 4.0759 4.0779 EURGBP 0.8408 0.8410
EUR/CZK 25.2970 25.3220 EUR/CHF 1.3316 1.3321
EUR/RON 4.2395 4.2445 USD/TRY 1.56 1.56
Hazai és BUBOR ref AKK ref. hozam/valtozas 10Y (bid) hozamok/valtozas EURIBOR ref
nemzetké6zi O/N 4.39 3M 5.35 0.00 |HU10Y 7.340 0.035 O/N 0.49
referencia- 2w 5.25 oM 5.34 0.04 |CZ10Y 4.141 0.000 2W 0.51
. 1M 5.25 1Y 5.40 0.05 |PL10Y 5.782 -0.047 1M 0.55
hozamok alakulisa 3M 5.26 3Y 6.87 0.02 |EU10Y 2.628 -0.013 3M 0.82
6M 5.29 5Y 7.20 0.03 |CH10Y 1.453 -0.045 6M 1.08
M 5.34 10Y 7.34 0.03 |US10Y 3.036 -0.022 M 1.22
12M 5.37 15Y 7.27 -0.03 |JP10Y 1.124 -0.045 12M 1.35
AmPiacok BRT 75.84 WTC 76.06 Arany 1208.6
Frissitve: 7/12/2010 8:24

Forrds: Reuters, Takarékbank

Deviza- és dllampapirpiacok

Magyarorszag

A kedvez6 nemzetkozi hangulat hatdsdra a forint is er6sédésnek vette az irdny a mult héten és a junius
végén indult gyengiilésbdl szamitott fibonacci szinteket illeten a 280.17-nél 1évé, 61.8%-os szintig is
visszatesztelt a kurzus. Jelenleg mar 279 kornyékén jarnak a jegyzések, amennyiben folytatédna az
er6sodés akkor 277.50-nél lehet a kovetkezd erGsebb ellendllds, de a jelenlegi irdnyokbdl inkdbb
mérsékelt gyengiilésnek néz elébe a hazai deviza a nap kés6bbi részében. A dollarral szemben 222-nél,
mig a svdjci frank ellenében 209-nél jarnak a jegyzések. Hétf6n tehat a 279-282-es savot tartjuk
valészintinek 1évén, hogy a nyugat-eurdpai t6zsdék is bizonytalankodnak (nem lenne meglepd egy
korrekci6 a mult heti 5%-os rallyk utdn) és az eurd/dollar is lefelé csorog. De természetesen a forinttal
kapcsolatban is komoly piacbefolydsolé erével lesz az amerikai médsodik negyedéves gyorsjelentési
szezon rajtja (hétf§ este, Alcoa). Ha ez feliilmulnd a varakozasokat, akkor holnaptdl folytatédhat a
pozitiv mult heti hangulat, hiszen olyannyira irdny nélkiiliek a piacok jelenleg. Tehat komolyabb,
hosszabb tavi becsléseket illetéen varjuk meg a holnapot...
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Nemzetkozi

Az elmult hét folyaman komoly felfelé korrekcié kovetkezett a nemzetkozi részvénypiacokon azutdn,
hogy julius elején az idei mélypontokrol (6-8%-os eddigi éves minuszokbdl) fordultak a f6bb indexek.
Az el6z8 5 kereskedési nap sordn 4-5%-al meneteltek a t6zsdék szinte mindenhol. Komoly pozitiv
piacbefolyasold hir nem érkezett, ami érdemi okot adhatott volna az irdnyvéltashoz. Magyardzatként
mégis az szolgalhat, hogy kifulladt a junius végi es6 trend és eladéi nyomas (elfogytak az eladdk,
megérkeztek a vevdk), a befektetSk a pozitiv hirekbe kapaszkodtak, azokra koncentréltak. Ilyen volt a
State Street feljavitott eredményvdrakozdsa, az IMF hajszdlnyival megemelt idei vildggazdasagi
novekedésvarakozasa (+4.6%). Kicsit tavolabbrol nézve a piacokat, a napi és heti mozgasokon tul a
helyzet nagyjabdl valtozatlan, mint 1 vagy 2 hénappal ezelStt. Tovabbra is ott lebeg a W alaku
gazdasagi palya lehet8sége lévén, hogy a fiskdlis stimulus-intézkedések kifutdsa utan (lasd. amerikai
ingatlanpiaci addkedvezmények) meredeken esé makroadatok (1j-, haszndlt lakdsértékesitések) is erre
engednek kovetkeztetni (barmit is var az IMF). A G20, G8-as kanadai csticson nem sziiletett atiitd
megegyezés sem a nemzetkozi bankszabalyozast, sem a koltségvetési kiigazitdsi, vagy novekedést
6sztonzd programokat illetGen sem. A fiskdlis stimulust el6bb utébb mindenkinek ki kell vennie a
rendszerbdl, marad a monetaris 6szténzés. Ez utébbinak egyelére ugyan b6éven van még tere — az
inflaciés veszélyek még mindenhol limitdltak — tehdt varhat mindenki arra, hogy vagy szépen lassan
maggdra taldljon a fogyasztds, Kina lazitson drfolyam-politikdjédn és ezzel megnyissa a belsé piacait, vagy
arra, hogy j6jjon valamilyen 4tiit6 technikai 4jitas példdul z6ld-energia iparagbdl, wait and see...

De visszatérve a rovidebb tdvi folyamatokhoz ezen a héten a legfébb piacbefolyasold tényezd a
masodik negyedéves amerikai véllalati gyorsjelentési szezon kezdete lesz, ami irdanymutatdssal szokott
szolgdlni a teljes szezonra. A szokdsoknak megfelel6en az aluminiumipari érids az Alcoa kezdi a sort a
mai amerikai t6zsdezdrds utdn. A teljes vallalati szektor illeten 27%-os év/év alapu
nyereségnovekedést var az elemzdi konszenzus, az év elején becsiilt 22.4% utan. Tehat a varakozasok
nem szerények, de amennyiben ezek teljesiilnek ugy az lendiiletet adhat a majusban esd, juniusban
erésen bizonytalankod¢ piacoknak.

A hétvégén kozolt juniusi kinai kiilkereskedelmi adatok kivitel része felillmilta a varakozasokat. Az
export ismét robosztus 43.9%-al ndtt év/év alapon, mig az import 34.1%-al emelkedett, a
kiilkereskedelmi mérleg 19.5-rél 20mrd dolldrra nétt. Tehdt a jian rogzitésének malt havi lazitdsa
egyel6re még nem latszik a szdmokon (igaz, nem is vértuk), kérdéses fél éves tavlatban mennyivel
csokken majd a kinai kiilker tobblet. Es fontos inputként fog szolgalni a csiitortoki masodik negyedéves
GDP adat is. Az dzsiai piacok hétfén reggel vegyes teljesitménnyel fejezték be a kereskedést és a
nyugat-eurdpai piacok is bizonytalankodnak (kis pluszok, kis minuszok mindeniitt). Miutdn még a
mult hét péntek is szinte mindenhol pluszos volt, ma kévetkezhet egy profitrealizalds nap, de nagy
esésekre nem szamitunk, az Alcoa gyorsjelentésére lesz érdemes figyelni, de az csak a holnapi
irdnyokat fogja befolyasolni. A befekteték is szdmitanak a mult heti lendiilet megtorésére, a safe-
heaven dollar gyengiilése is megtorpant, az euréval szemben a korabbi 1.27 feletti helyett 1.26 alatt
jarnak a jegyzések, tehdt itt is profit taking zajlik. Igaz, amint az aldbbi dbran lathaté az emelked§ trend
tovabbra sem tort meg, kérdéses a piros vonallal jelzett 9-napos mozgdatlag utan a kék 50 napos is
emelkedésbe tud —e fordulni. ..
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Ezt az elemzést a Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. munkatdrsai készitették. Az itt k6zolt informdciok hiteles forrdsbol szarmaznak, mindazonaltal
az informdcidk valésaginak megfelel6ségérdl, helytallésagarol a Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. biztositékot nem kapott, ezért a
dokumentumban leirtak teljességével és pontossigaval kapcsolatban sem a dokumentum készit6i, sem a Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
semmilyen felel8sséget, illetve szavatossdgot nem vallalnak. Az elemzésben kozolt eldrejelzésekre, becslésekre és véleményekre a piaci viszonyok
véltozdsa hatassal lehet, azok megvaltoztathatéak kiilon figyelmeztetés nélkiil. Az elemzésben kialakitott vélemények nem tekinthet8ek befektetési
ajanlatnak, vésdrldsra vagy eladasra torténd felhivasnak.




