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Viarhat6 fontosabb makroadatok

2010. jul 09. P Esemény/Indikétor Vdrakozds El676
. - 428.8m EUR
Magyarorszag 9:00 Kiilkereskedelmi mérleg, majus 478.5m EUR (Tény)
ény
Nagy-Britannia 10:30 Kiilkereskedelmi mérleg, majus -7mrd GBP -7.3mrd GBP
USA 16:00  Nagybani raktdrkészletek, majus, h6/hé 0.4% 0.4%
Piaci adatok
Devizaérfolyamok Devizaarfolyamok
alakuldsa EUR/HUF 280.03 280.18 USD/JPY 88.5000 88.5500
USD/HUF 220.29 220.42 GBP/USD 1.5180 1.5185
CHF/HUF 209.54 209.70 USD/CHF 1.0506 1.0516
EUR/USD 1.2712 1.2713 EUR/JPY 112.5500 112.5700
EUR/PLN 4.0730 4.0760 EURGBP 0.8370 0.8375
EUR/CZK 25.3670 25.4170 EUR/CHF 1.3361 1.3363
EUR/RON 4.2300 4.2350 USD/TRY 1.55 1.55
Hazai és BUBOR ref AKK ref. hozam/valtozas 10Y (bid) hozamok/valtozas EURIBOR ref
nemzetké6zi O/N 4.39 M 5.35 -0.03 |HU10Y 7.305 -0.085 O/N 0.48
referencia- 2W 5.25 6M 5.30 -0.05 |cz10Y 4.135 -0.031 |2wW 0.49
M 5.25 1Y 5.35 0.00 |PL10Y 5.782 -0.058 |1M 0.53
hozamok alakulisa M 5.27 3Y 6.85 -0.12 |EU10Y 2.654 0.016 M 0.81
6M 5.30 5Y 7.17 -0.12 |CH10Y 1.474 0.007 oM 1.07
9M 534 |10Y 7.31 -0.08 |us10Y 3.040 0.002  |9M 121
12M 5.37 15Y 7.30 -0.07 |JP10Y 1.164 0.007 12M 1.34
Arupiacok BRT 75.2 WTC 75.44 Arany 1197.7
Frissitve: 7/9/2010 8:40
Forrds: Reuters, Takarékbank
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Deviza- és dllampapirpiacok
Magyarorszag Folytatddott tegnap a forint szdrnyaldsa és Gjabb technikai szintek ald er8s6dott az euréval szemben.

Az e mogott huzédd folyamatok nem valtoztak, igy ujat ezzel kapcsolatban nem tudunk mondani.
Fordulat kovetkezett a nemzetkozi hangulatban, kifulladt a junius végi julius eleji eladéi nyomas, a
befektet6k a pozitiv hirekre figyelnek és optimistdk a jové héten kezd6dS amerikai gyorsjelentési
szezonnal kapcsolatban. Valamint a még kordbban Romdnidnak és Ukrajndnak megszavazott ujabb
IMF hitelrészlet a régiéval kapcsolatos bizonytalansagokat is enyhiti. fgy tudott tegnap a forint az
50%-os fibonacci szintet elhagyva egészen a 61.8%-os szint ald, az 50 napos mozgdatlagig (z6ld vonal)
280.20-ig erdsodni az eurdval szemben, mig a dolldrral szemben 220-ig, a svajci frankkal szemben 210
ala mentek a jegyzések. Ma reggel mar 280 alatt jar az eurd/forint, amennyiben a jelenlegi tendencia
folytatddik 279 és a 277.50-es szintek lehetnek a komolyabb megdllok. De 1évén, hogy ismét z6ld
tartomdnyban jarnak a régios és a nyugat-eurdpai t6zsdék erre nagyon j6 esély van, igy varakozasaink
szerint a 279 meglesz mdr a nap késdbbi részében is. A tegnapi 12- hénapos DK] aukcidt ismét teljes
mértékben lejegyezték, a kibocsatasi hozam érdemben nem valtozott (5.43%). A masodpiaci hozamok
alacsony mértékben csokkentek a forint erés6désének hatasara.
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Forrds: Reuters
A csiitortoki nap folyaman folytatédott a kedvezd hangulat, ahogyan arra mdr reggel szamitani
lehetett, s6t még a tengerentili részvénypiacokon sem volt profitrealizdlas a kereskedés végén. A
nyugat-eurdpai indexek 0.7-1%-al emelkedtek napon belil. AlapvetSen a hét elején technikai
forduléponthoz érkezett kordbbi esé trend kifulladdsa és megforduldsa okozta az irdny- és
hangulatvéltozast a piacokon. Emellett a jové héten kezd6d6 mdsodik negyedéves gyorsjelentési
szezonnal kapcsolatosan is optimistdk a befektet6k. Az EKB és a BoE is vdltozatlanul hagyta az
alapkamat szintjét a tegnapi kamatdont6 iiléseiken, rendre 1 és 0.5%-on, nem tértént valtozas az egyéb
likviditasnovelS, mennyiségi lazitdsi programokban sem. Mindenesetre Trichet, a térékeny, lassu, de
folyamatos eurdpai gazdasagi felivelésre vonatkozé szavai tovabb 16kték a piacokat felfelé. (De ne
feledjiik, hogy korabban sokszor az ilyen nyilatkozatot unalmasnak semmitmonddnak itélték meg a
befektetSk és folytatédott az eladéi nyomads, tehat minden relativ és az aktudlis hangulattdl fiigg.)
Valamint pozitivan hatott még, hogy julius 23-dn nyilvanossigra hozandé Eurézoénds bankokon
lefuttatando stressz tesztek nem tartalmaznak a varakozasoknal szigortbb feltételeket. Tehdt nem lesz
negativ meglepetés és minden bizonnyal a legtébb bank 4t fog menni a vizsgan.

A tengerentuli indexek 0.7-1.2%-al emelkedtek a csiitortoki nap folyaman. A hangulatot javitotta,
hogy a friss és a folyamatos munkanélkiili segélykérelmek szdmaban is csokkenés allt be az el6z6
héthez képest (454K és 4.413K), de az utébbiban 7 havi minimumot {itétt meg az érték. Ez némileg
elhessegette az utobbi id6ben igencsak felkapottd vdlt W alaku gazdasagi pélyaval kapcsolatos
félelmeket. Igaz, kicsit irom volt az 6romben, hogy a havi rendszerességgel mért amerikai lakossagi
hiteldllomdny 2010 mdjusidban sorozatban a 16. havi csokkenését regisztralta. Péntek reggel is
folytatédott az emelkedés Azsiaban 0.5-2%-al, valamint az 6reg kontinensen is ismét 0.5%-al fentebb
jarnak a tézsdék a nyitds utan. Ugy tlinik tehdt, hogy most egyértelmtien optimista a piac, de ne
feledjitkk, hogy hosszabb tdvon tovabbra is komoly bizonytalansigok vannak és az eddigi mintazat
beleillik az 1 hét le, 1 fol, komoly irdny nélkiili oldalazasba, néhany havi tdvlatbdl nézve. De a mai nap
folyamén véarhatéan folytatédni fog az optimizmus komoly makroadat mar nem lat napvildgot, némi
profit taking kovetkezhet az amerikai kereskedés végére a hétvége eldtt.

Az eurd/dollar viszont kitartéan folytatja az emelkedését, most mdar 1.27-nél jarnak a jegyzések és az
alabbi 4dbran lathato, hogy a junius eleji mélypont és fordul6 pont utdn a héten ismét a trendcsatorna
fels6 savjanak kozelében mozog. Ennek a technikai faktorokon til (jelentds spekulativ short poziciok
halmozddtak fel, amelyeket most kicsit leépitenek, az es6 trend kifulladt) az is az oka, hogy sokkal
tobb negativ tényezdt draztak be az eurd storyba (Eurézéna 6sszeomldsa, gorog cséd, stb..). Holott ha
jobban megnézziik a dolldr és az amerikai koltségvetés sem biiszkélkedhet a maga szintén 10% feletti
hidnydval és a GDP ardnyos 75% koriili dllamadéssagaval.
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Forras: Reuters

Flemzd: Sorés Csaba




Kapcsolatok

Pénz- és TSkepiaci Uzletdg, igazgaté

Breznay Endre +36 1457 8989 breznay.endre @ tbank.hu
Deviza kereskedelem

Bodonyi Erzsébet +361 457 8988 bodonyi.erzsebet@tbank.hu
Felkai Gabor +36 1457 8980 felkai.gabor@tbank.hu
Szabados Géza +36 1457 8982 szabados.geza@tbank.hu

Mucsi Balazs
Keresztesi Gabor
Sziics Rébert

+36 1457 8983
+36 1457 8939
+36 1457 8972

mucsi.balazs @tbank.hu
keresztesi.gabor @tbank.hu

szucs.robert@tbank.hu

Ko6tvény kereskedelem

Molndr Istvan +36 1 457 8984 molnar.istvan@tbank.hu
Pardi Erika +36 1 457 8987 pardi.erika@tbank.hu
Racskd Adrian +36 1457 8986 racsko.adrian@tbank.hu
Kénya Péter +36 1457 8985 konya.peter@tbank.hu
Bocska Agnes +36 1457 8936 bocska.agnes@tbank.hu
Részvény kereskedelem

Galbavy Péter +36 1457 8930 galbavy.peter@tbank.hu
Zillich Istvan +36 1457 8931 zillich.istvan@tbank.hu
Szegedi Attila +36 1457 8932 szegedi.attila@tbank.hu
Szabé Péter +36 1457 8938 szabo2.peter@tbank.hu
Viarhalmi Aletta +36 1 457 8935 varhalmi.aletta@tbank.hu
Private Banking

Szab6 Akos +36 12254216 szabo.akos@tbank.hu
Miké Péter +36 1225 4220 miko.peter@tbank.hu
Pohl Andras +36 12254219 pohl.andras@tbank.hu
Strukturalt termékek

Szerencsi Péter +36 1 457 8981 szerencsi.peter@tbank.hu
Tapaszti Attila +36 1 457 8944 tapaszti.attila@tbank.hu
Elemzés

Suppan Gergely +36 1457 8942 suppan.gergely@tbank.hu
S6ros Csaba +36 1457 8947 soros.csaba@tbank.hu
Cim: H-1122 Budapest, Pethényi koz 10.

FAX: +36 1457 8997, + 36 1 201 2576

Homepage www.takarekbank.hu

Reuters MTBH

Ezt az elemzést a Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. munkatdrsai készitették. Az itt k6zolt informdciok hiteles forrasbol szarmaznak, mindazonadltal
az informacidk valdsigdnak megfeleldségérdl, helytallosdgarol a Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. biztositékot nem kapott, ezért a
dokumentumban leirtak teljességével és pontossigaval kapcsolatban sem a dokumentum készit6i, sem a Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
semmilyen felel8sséget, illetve szavatossigot nem vallalnak. Az elemzésben kozolt eldrejelzésekre, becslésekre és véleményekre a piaci viszonyok
valtozasa hatdssal lehet, azok megvaltoztathatéak kiilén figyelmeztetés nélkiil. Az elemzésben kialakitott vélemények nem tekinthetéek befektetési
ajanlatnak, vésdrldsra vagy eladasra torténd felhivasnak.




