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Esemény/Indikdtor

Magyarorszag -
Nagy-Britannia 10:30 Ipari kibocsatds, majus, h6/ho 0.4% -0.4%
10:30  Feldolgozé ipari kibocsatds, majus, h6/hé 0.3% -0.4%
13:00 Alapkamat dontés 0.5% 0.5%
Eurézéna 13:45 Alapkamat dontés 1% 1%
USA 14:30 Friss mn-i segélykérelmek (jul. 03.) 460K 472K
14:30 Foly. Mn-i segélykérelmek (jun.26.) 4600K 4616K
Piaci adatok
Devizaérfolyamok Devizaarfolyamok
alakuldsa EUR/HUF 282.08 282.28 USD/JPY 88.4400 88.4300
USD/HUF 223.17 223.42 GBP/USD 1.5212 1.5214
CHF/HUF 211.81 211.95 USD/CHF 1.0536 1.0542
EUR/USD 1.2658 1.2660 EUR/JPY 111.9600 111.9800
EUR/PLN 4.0820 4.0884 EURGBP 0.8319 0.8323
EUR/CZK 25.4350 25.4650 EUR/CHF 1.3337 1.3342
EUR/RON 4.2297 4.2347 USD/TRY 1.55 1.55
Hazai és BUBOR ref AKK ref. hozam/valtozas 10Y (bid) hozamok/valtozas EURIBOR ref
nemzetkézi O/N 4.39 3M 5.38 0.03 |HU10Y 7.390 -0.015 O/N 0.47
referencia- 2W 525 |6M 535 002 |cz10y 4.141 0.000  [2w 0.48
1M 5.25 1Y 5.35 0.00 |PL10Y 5.839 0.044 1M 0.52
hozamok alakulisa 3M 5.26 3Y 6.97 -0.03 |EU10Y 2.631 0.017 3M 0.80
6M 5.29 5Y 7.29 0.01 |CH10Y 1.469 0.021 6M 1.07
M 5.34 10Y 7.39 -0.02 |US10Y 2.988 0.004 M 1.21
12M 5.37 15Y 7.37 0.01 |JP10Y 1.154 0.021 12M 1.33
Arupiacok BRT 73.61 WTC 74.03 Arany 1206.6
Frissitve: 7/8/2010 8:29

Forrds: Reuters, Takarékbank

Deviza- és dllampapirpiacok

Magyarorszig

Ahogy fordulat kovetkezett a nemzetkozi hangulatban a tegnapi nap folyamdn (lasd lentebb) a
forint arfolyama is ennek megfeleléen alakult (a varakozasokra szintén racafolva). Mig regeel azon
lehetett aggddni, hogy a hazai deviza az alabbi abran lathaté 23.6%-os fibonacci szint f6lé gyengiil
reggeli 285 koriili értékrdl az eurdval szemben, igaz az el6bbit megérintve ugyan, de végiil 283
kornyékén stabilizalédott a szerdai kereskedés végére. A dollarral és a svajci frankkal szemben is
javitani tudott a hazai deviza 223-ndl és 211.50-nél allapodtak a jegyzések. Valamelyest a majusi
magyar kiugréan j6 ipari termelés adat is erdsitette a forintot, de annak mozgisa a globalis
piacokon végbe ment, egyel6re dtmenetinek, rovid tavinak tekinthet6 hangulatvaltas
kovetkezménye. Az eurd/forint kurzus mar csiitortok reggel megérintette a kovetkezd, 50%-os
282-es fibonacci szintet, egyel6re valamivel e folott stabilizdlédtak a jegyzések. Amennyiben ezt az
ellendllast atviszi a kereszt, akkor a 280.40-nél lehet a kovetkezé megélls. Egyelére a hazai
bizonytalansagok: 4j kormdny programja, bankadé, IMF hitelkeret, stb... hattérbe szorulnak.
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Forras: Reuters
A szerdai nap docOgbsen és nem is kicsi (1-1.5%) minuszokkal indult a nyugat-eurdpai
részvénypiacokon. Ez elsésorban a keddi nagyjabol 0.5%-os amerikai esésnek és a vartndl rosszabb
majusi német ipari megrendelési adatoknak volt koszonhetd. Igaz, az aprilisi adatot 2.8%-r6l 3.2%-
os hé/hé alapi novekedésre mddositottak fel, de a majusi érték +0.5% helyett -0.5% lett. Tehat ez
ujabb kérdéseket vetett fel az Eurdzonis gazdasigi felivelést illetGen, illetve azt a félelmet
erdsitette — mely egyébként az utdbbi idében az egyik legmeghatdrozébbnak bizonyul — hogy a
koltségvetési megszoritasok miatt lassul, vagy akar tjabb recesszidba siillyedhetnek a gazdasigok.
Ugyanakkor tudva levé, hogy a koltségvetési hidnyokkal is kell valamit kezdeni — a két héttel
ezel6tti kanadai G20, G8-as csticson a résztvevék a jelenlegi deficitek 3 éven beliili megfelezésére
tettek igéretet — hiszen az végs6 soron finanszirozasi problémakhoz, emelkedd kamatokhoz vezet,
lasd. Gorogorszag.

Mindennek dacéra a fordulat kovetkezett a délutdn folyaman reggeli irdnyokban és a részvények
ledolgoztak minuszaikat, végiil 0.8-1.3%-os pluszban fejezték be a kereskedést. A szélesebb
képben nagy valtozas nem tortént, tovabbra is ott vannak a lassabb névekedéssel kapcsolatos
félelmek, a koltségvetési deficitproblémak, de az elad6i nyomads technikai értelemben kifulladt a
hét elején. A f6bb indexekben mind az RSI 30-as (alsd) értékekrdl valé visszapattandsa, mind a
szohasztik, mind az MACD szintek ezt erésitették meg. Emellett a fordulathoz hozzajarult még a
State Street bejelentése is, miszerint a varakozisokat messze felilmilé nyereségre szamit a
masodik negyedéves teljesitményét illetGen. A vildg masodik legnagyobb letétkezel§ bank — a
kezelt vagyon nagysagat illetSen is a masodik pénziigyi intézmény, elsé a Blackrock, harmadik az
Allianz — optimista szamitdsaibdl a piaci szereplSk egy varakozdsoknal jobb mésodik negyedéves
gyorsjelentési szezonra kovetkeztettek. A tengerenttlon a szokdsokhoz hiven az Alcoa nyitja meg
a szezont jov6 hét hétfén. Tehdt a majusi esések és a juniusi bizonytalansagok utan a gyorsjelentési
szezon adhat Gj rovid tava 1okést a piacoknak.

A tengerentulon végiil (komolyabb makroadat hidnydban is) 2-3%-ot rallyztak a vezet indexek és
az optimizmus dtragadt az dzsiai részvények csiitortok reggeli teljesitményére is, melyek hasonléd
titemben meneteltek. Itt a juniusi ausztrdl munkaerépiaci adatok tudtdk javitani a hangulatot, a
munkanélkiiliség 5.2-r61 5.1%-ra csokkent és a foglalkoztatds béviilése is csaknem duplaja lett a
mult hénapban, mint amire az elemz8k szamitottak. A nyugat-eurdpai t6ézsdenyitds az Oreg
kontinensen ismét 0.5-1% koriili pluszok alakultak ki. Az eurdpai bankfeliigyelet a CEBS tegnap
kozzétette annak a 91 banknak a listajat, amiken le fogjak futtatni a stressz teszteket, julius 23-dig.
A cél a tesztekkel az, hogy egy extrém piaci helyzetben vizsgalja a bankok alloképességét. A
legfrissebb informacidk szerint két szcenaridt fognak tesztelni, egy a vartndl 3% ponttal
alacsonyabb gazdasigi novekedést, és egy a gorog valsaghoz hasonlo, allampapir-piaci sokkot. Ez
még viszonylag kevés informacié egyeldre, de ugy tfinik a befektet6k optimistdk és szerintiik a
legtobb bank kidllja majd a probat. Ezt titkkrozi a KBW bankindex emelkedése is. De ha mar a
vildggazdasagi novekedésnél jarunk az IMF ma reggel tette kozzé a globalis gazdasagi névekedésre




vonatkozd legtijabb becslését. A tavalyi 0.9%-os zsugorodas utdn idénre a kordbbi 4.2% helyett,
4.6%-o0s novekedést josol, mig 2011-re 4.3%-osat, amit alapvetSen az dzsiai konjunkttra, a magdra
taldlé amerikai fogyasztdi keresletre alapoz. Természetesen a Valutaalap is kockdzatként emliti
meg az Eurdzénds koltségvetési problémdkat. Tehat most ugy tlinik hirtelen minden korabbi
komoly bizonytalansagi tényezd elillant és a piacok csak a j6 hirekre fékuszdlnak. Ez az
optimizmus eltarthat a hét végéig, de ne feledjiik, hogy még egy vartnal jobb gyorsjelentési szezon
esetén is inkabb azt megelézGen valésul meg rally és nem az alatt. fgy a mostani lendiiletnek
durvan egy, masfél hetet lehet josolni.

A nap késébbi részében a BoE és az EKB kamatdontd iilése befolydsolhatja — nem is a dontés,
hanem inkdbb a nyilatkozatok, vagy egyéb intézkedések — a piaci iranyokat, majd kicsivel késébb
az amerikai friss és folyamatos munkanélkiiliségi szamok kévetkeznek. Minden bizonnyal kitart a
lendiilet a nap végéig, csak a tengerentuli kereskedés végére érkezhet némi profitrealizélds. De ne
feledjiik 2010-et illetéen a f6bb indexek még mindig 5-7%-os minuszban jarnak és a valsignak
nincs vége...

Az eurd/dolldr tovabb emelkedett a tegnapi nap folyamdn,1.2650-nél jar a kurzus jelenleg, a mult
heti vartnal rosszabb amerikai makroadatok utdn, most a kockdzatvallalisi kedv névekedése
gyengiti a zold-hasut, és nem a kozos deviza sikereirdl van szé. A jen is hasonlé cipében jdr, igaz a
svajci frankon mindez nem latszik, tovébbra is tartja magat az 1.3350-es szinten az eurdval
szemben.

Flemzd: Sorés Csaba
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Racskd Adrian +36 1457 8986 racsko.adrian@tbank.hu
Kénya Péter +36 1457 8985 konya.peter@tbank.hu
Bocska Agnes +36 1457 8936 bocska.agnes@tbank.hu
Részvény kereskedelem

Galbavy Péter +36 1457 8930 galbavy.peter@tbank.hu
Zillich Istvan +36 1457 8931 zillich.istvan@tbank.hu
Szegedi Attila +36 1457 8932 szegedi.attila@tbank.hu
Szabé Péter +36 1457 8938 szabo2.peter@tbank.hu
Viarhalmi Aletta +36 1 457 8935 varhalmi.aletta@tbank.hu
Private Banking

Szab6 Akos +36 12254216 szabo.akos@tbank.hu
Miké Péter +36 1225 4220 miko.peter@tbank.hu
Pohl Andras +36 12254219 pohl.andras@tbank.hu
Strukturalt termékek

Szerencsi Péter +36 1 457 8981 szerencsi.peter@tbank.hu
Tapaszti Attila +36 1 457 8944 tapaszti.attila@tbank.hu
Elemzés

Suppan Gergely +36 1457 8942 suppan.gergely@tbank.hu
S6ros Csaba +36 1457 8947 soros.csaba@tbank.hu
Cim: H-1122 Budapest, Pethényi koz 10.

FAX: +36 1457 8997, + 36 1 201 2576

Homepage www.takarekbank.hu
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Ezt az elemzést a Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. munkatdrsai készitették. Az itt k6zolt informdciok hiteles forrasbol szarmaznak, mindazonadltal
az informacidk valdsigdnak megfeleldségérdl, helytallosdgarol a Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. biztositékot nem kapott, ezért a
dokumentumban leirtak teljességével és pontossigaval kapcsolatban sem a dokumentum készit6i, sem a Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
semmilyen felel8sséget, illetve szavatossigot nem vallalnak. Az elemzésben kozolt eldrejelzésekre, becslésekre és véleményekre a piaci viszonyok
valtozasa hatdssal lehet, azok megvaltoztathatéak kiilén figyelmeztetés nélkiil. Az elemzésben kialakitott vélemények nem tekinthetéek befektetési
ajanlatnak, vésdrldsra vagy eladasra torténd felhivasnak.




