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Varhat6 fontosabb makroadatok a héten

Vdrakozds

2010, jil. 07, Sz

Esemény/Indikdtor

Magyarorszag 9:00 Ipari kibocsatds, majus, év/év 8.8% 13.7% (Tény)
9:00 Ipari kibocsédtds, méjus, ho/ho 2% 5.4% (Tény)

Eurézéna 11:00 GDP 2010 Q1, év/év (feliilvizsgalt) 0.6% 0.6%
11:00  GDP 2010 Q1, n.év/n.év (feliilvizsgalt) 0.2% 0.2%

Németorszig 12:00 Ipari megrendelések, mdjus, h6/hé 0.5% 2.8%

2010, jiil. 08. Cs
Magyarorszig

Esemény/Indikdtor Vdrakozds

Nagy-Britannia 10:30 Ipari kibocsétds, méjus, ho/ho 0.4% -0.4%
10:30  Feldolgozd ipari kibocsdtds, majus, h6/hé 0.3% -0.4%
13:00 Alapkamat dontés 0.5% 0.5%

Eurézéna 13:45 Alapkamat dontés 1% 1%

USA 14:30 Friss mn-i segélykérelmek (jul. 03.) 460K 472K
14:30 Foly. Mn-i segélykérelmek (jun.26.) 4600K 4616K

2010, jiil. 09, P

Esemény/Indikdtor Vdrakozds

Magyarorszag 9:00 -
Nagy-Britannia 10:30 Kiilkereskedelmi mérleg, mdjus -7mrd GBP -7.3mrd GBP
USA 16:00  Nagybani raktarkészletek, mdjus, h6/hé 0.4% 0.4%
Piaci adatok
Devizaérfolyamok Devizaarfolyamok
alakulisa EUR/HUF 284.62 285.13 USD/JPY 87.3600 87.3800
USD/HUF 226.02 226.53 GBP/USD 1.5126 1.5131
CHF/HUF 212.92 213.20 USD/CHF 1.0618 1.0626
EUR/USD 1.2587 1.2588 EUR/JPY 109.9300 109.9800
EUR/PLN 4.1117 4.1217 EURGBP 0.8321 0.8322
EUR/CZK 25.4670 25.5170 EUR/CHF 1.3368 1.3371
EUR/RON 4.2290 4.2350 USD/TRY 1.56 1.56
Hazai és BUBOR ref AKK ref. hozam/valtozas 10Y (bid) hozamok/valtozas EURIBOR ref
nemzetkozi O/N 4.38 M 5.35 -0.05 |HU10Y 7.405 -0.145 O/N 0.46
referencia- 2W 525 |em 537 004 [cz10y 4178 0.000  |2W 0.47
1M 5.25 1Y 5.35 0.00 |PL10Y 5.838 0.000 1M 0.52
hozamok alakuldsa M 5.26 3Y 7.00 -0.05 |EU10Y 2.580 0.002 M 0.80
6M 5.29 5Y 7.28 -0.10 |CH10Y 1.438 0.001 6M 1.06
M 5.34 10Y 7.41 -0.14 |US10Y 2.937 0.002 M 1.21
12M 5.37 15Y 7.36 -0.20 |JP10Y 1.150 0.001 12M 1.33
Arupiacok BRT 73.72 WTC 71.94 Arany 1189.55
Frissitve: 7/7/2010 8:24

Forrds: Reuters, Takarékbank




Deviza- és dllampapirpiacok

Magyarorszag

Nemzetkozi

A forint hét eleji erésodése szerda reggel megalléhoz érkezett a f6bb devizakkal szemben. Az eurd
ellenében a tegnapi 284 alatti szintekhez képest mostanra 285 kornyékére jottek vissza a jegyzések.
Az alabbi 4bran jol lathatd, hogy a mult heti gyengélkedést kovetSen a 38.2%-os fibonacci szint
fogta meg a kurzust 283.38-ndl a keddi nap folyaman. A svajci frankkal szemben a 213-as, mig a
dolldrral szemben a 226-227-es szintek stabilizalédtak egyelére. Bar kiugréan jo értéket produkalt,
a majusi magyar ipari termelés adat egyel6re nem tudott hozzajarulni a forint erés6déséhez. Lévén,
hogy a nyugat-eurdpai és a régids t6zsdeindexek is 0.5-1%-os minuszban jarnak a nyitds (és a
tegnapi emelkedések) utdn — bar a BUX lassan ledolgozza kezdeti esését és mar 21.500 pontnal jar
— szerdai napon az eurd/forint visszatesztelhet a 23.6%-os 285.28-as fibonacci szintig. Ennél
nagyobb iitemt gyengiilés sem kizart, alapvet6en a 284-286-os savot tartjuk irdnyadénak a
mostani kérnyezetben. Komoly nemzetk6zi makroadat nem lidt mar napvilagot szerddn, taldn a
német ipari megrendelési szimoknak lehet némi piacbefolydsolé hatdsa. Illetve ma hozza
nyilvanossagra az eurdpai bankfeliigyelet (CEBS) az amerikai mintdra julius 23-dig az EU-s
bankokon lefuttatand¢ stressz tesztek kritériumait. Ezen hirekre mozdulhat némileg a piac a nap
késébbi részében.
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A nyugat-eurdpai indexek kedden csaknem 2%-ot emelkedtek, nagyrészt az ez utdni profit
takingnek koszonhetSek a ma reggeli 1% koriili minuszok. A szélesebb kép nem viéltozott a mult
heti meredek esések utdn ezen a héten némi fellélegzést tapasztalhatunk, de nincs kimondottan
erds vételi nyomads, tipikus medvepiaci short-coveringet lathatunk most. A tengerentuli piacokon
0.5%-0s volt csak az emelkedés tegnap, mig Azsidban ma reggel mar tobbnyire eséseket
lathattunk, igy a fejlett piacokon szerddn mérsékelt eséseknek néziink elébe. A nap folyaman
komoly makroadat nem lat mar napvilagot. Az euré/dollar tartja magat az 1.2582-es szintnél, mig
az eurd/svajci frank jegyzések a mult heti 1.30 kérnyéki mindenkori mélypontok utan, 1.3360-ig
jottek vissza.

Egyéb makrogazdasagi hirek

Magyarorszag

A majusi magyar ipari termelés a vdrakozdsainkat (8.8% év/év) messze feliilmulva 13.7%-al
emelkedett év/év alapon, mig szintén kiugrd 5.4%-al éprilishoz képest. Igaz, a mult havi 4j ipari
megrendelések fokozatos emelkedést mutattak, de annak fényében, hogy a beszerzési manager
index 50 pont al4 esett majusban, meglepSen j6 adatot k6zolt ma reggel a KSH. Ugy tiinik, tehat
hogy az export felfutdsa és a forint gyengiilése tovabbra is meghatarozé szerepet jatszik az ipari
termelés folyamatos novekedésében. A nemzetgazdasig és a fenntarthaté6 GDP emelkedés
szempontjabol az lenne kivanatos, ha hazai piacra val6 termelés is a kivitelhez hasonlé 16kést

z.

tudna kapni. Elemz6: Séros Csaba
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Ezt az elemzést a Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. munkatdrsai készitették. Az itt k6zolt informdciok hiteles forrdsbol szarmaznak, mindazonaltal
az informdcidk valésaginak megfelel6ségérdl, helytallésagarol a Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. biztositékot nem kapott, ezért a
dokumentumban leirtak teljességével és pontossigaval kapcsolatban sem a dokumentum készit6i, sem a Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
semmilyen felel8sséget, illetve szavatossigot nem vallalnak. Az elemzésben kozolt eldrejelzésekre, becslésekre és véleményekre a piaci viszonyok
véltozdsa hatassal lehet, azok megvaltoztathatéak kiilon figyelmeztetés nélkiil. Az elemzésben kialakitott vélemények nem tekinthet8ek befektetési
ajanlatnak, vésdrldsra vagy eladasra torténd felhivasnak.




