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Viarhat6 fontosabb makroadatok

2010. jun. 23, Sz Esemény/Indikétor Vdrakozds El676
Magyarorszag -
Euré6zéna 10:00 Kompozit BMI, jinius 55.8 56 (Tény)
10:00 Szolgaltatdipari BMI, janius 55.9 55.4 (Tény)
10:00 Feldolgozo6ipari BMI, junius 55.3 55.6 (Tény)
USA 16:00 Uj lakasértékesitések, méjus 410K 504K
20:15 FOMC alapkamat dontés 0.25% 0.25%
Piaci adatok
Devizaérfolyamok Devizaarfolyamok
alakuldsa EUR/HUF 280.22 280.42 USD/JPY 90.3500 90.4000
USD/HUF 228.21 228.61 GBP/USD 1.4835 1.4840
CHF/HUF 206.21 206.34 USD/CHF 1.1068 1.1074
EUR/USD 1.2272 1.2277 EUR/JPY 110.9300 110.9800
EUR/PLN 4.0609 4.0709 EURGBP 0.8272 0.8275
EUR/CZK 25.7560 25.7760 EUR/CHF 1.3588 1.3593
EUR/RON 4.2235 4.2295 USD/TRY 1.56 1.57
Hazai és BUBOR ref AKK ref. hozam/valtozas 10Y (bid) hozamok/valtozas EURIBOR ref
nemzetké6zi O/N 4.43 HU10Y 7.560 0.000 O/N 0.38
referencia- 2W 5.25 CZ10Y 4317 0.000 [2W 0.39
M 5.25 1Y 5.30 0.00 [PL10Y 5.947 0.000 [1M 0.45
hozamok alakuldsa M 5.25 3Y 6.90 0.00 |EU10Y 2.702 0.007 M 0.74
6M 5.25 5Y 7.25 0.00 |CH10Y 1.582 -0.017 oM 1.02
9M 5.24 10Y 7.56 0.00 |US10Y 3.157 -0.007  |9M 1.16
12M 5.25 15Y 7.56 0.01 |JP10Y 1.177 -0.017 12M 1.29
Arupiacok BRT 78.42 WTC 77.13 Arany 1239.45
Frissitve: 6/23/2010 8:24

Forrds: Reuters, Takarékbank

Deviza- és dllampapirpiacok

Magyarorszag A forint arfolyamat viszonylagos egy helyben dllds, minimadlis savkereskedés jellemezte a keddi nap
folyaméan. Igaz, komoly piacbefolyasolé hir sem ldtott napvilagot, amire mozoghatott volna az
arfolyam. Dacdra annak, hogy lefelé araszoltak a nyugat-eurdpai tézsdék és a BUX is, komoly
gyengiilés nem kovetkezett be sem az eurdval, sem a dollarral szemben. Egyediil a svajci frankkal
szemben erdtlenedett a forint (203-rdl, 206 kérnyékére) miutdn az alpesi deviza megallithatatlannak
tlinik, azt kovetSen, hogy az SNB a mult héten elengedte a kezét. (Azaz bejelentette, hogy nem fogja
mesterségesen gyengiteni a frankot.) A nap folyamdn a csaknem két hete jellemz8 278-282-es savot
tartjuk valdszintinek az eurd/forint esetében.

A tegnapi 3-hénapos DKJ aukcién ismét komoly érdeklddés mutatkozott, az AKK az el6zetesen
meghirdetett 45mrd-nal tobbet, 50mrd-nyi papirt bocsatott ki. Az aukcids dtlaghozam az el6z6 heti
5.28%-r61, 5.24%-ra csokkent. Viszont a masodpiaci hozamokban elmozduldst nem tapasztalhattunk a
hét eddigi részében.
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Forras: Reuters

A tegnapi nap folyamdn a reggeli 0.3-0.8%-o0s minuszos nyitassal megegyezé szinteken fejezték be a
kereskedést a nyugat-eurdpai részvényindexek. A DAX-nak sikeriilt mérsékelt eséssel zarni melyhez az
is hozzajarult, hogy a mult heti ZEW indexel ellentétben a janiusi headline IFO index a
véarakozasokndl magasabbra emelkedett (101.8-ra). A német piaci szerepl6k gazdasagi kildtdsokkal
kapcsolatos varakozasai tehat javultak. Igaz, hasonlé tendencia figyelhet8 meg itt is, akarcsak a ZEW
esetében: hogy a jelenlegi koriilmények megitélése javult (99.4-r61 101.1-re), mig a jovébeli
vérakozasok mérséklgdtek (103.7-r6l, 102.4-re). Erdekes médon a 2009-es valsag legsotétebb napjain a
két alindex pont ellentétesen mozgott, a jov6t lattdk optimistabbnak, mig a jelent rosszabbnak, tehat
lehet sokan W alaku gazdasdgi palyat viziondlnak ismét. Kicsit konkrétabban a jelen koriilményeket a
német export folyamatos szdrnyaldsa miatt latjak rézsaszinben a piaci szerepl6k, mig a jovét illetéen az
Eurdzénas koltségvetési problémdkon aggédnak. Az IFO index mellett még a gazdasagi kozosség
juniusi fogyaszt6i bizalmi indexe litott tegnap napvildgot, ami 17.8-rél 17.3-ra cs6kkent, tehdt ez is
szentiment mérsékelt romldsara utal. Ezen makroadatok mellett a két hete tarté emelkedd trend
technikai alapon val6 kifulladdsa okozta a keddi eséseket a t6zsdéken (melyet egyel6re csak a
sztochasztik indikator jelez egyértelmten).

A tengerentuli piacokon szintén piros tartomdnyban zartak az indexek, itt is alapvetSen technikai
iranyvaltasrdl beszélhetiink, de volt az elemz6i konszenzusndl jéval rosszabb mdjusi hasznaltlakés
értékesitési szamok is hozzdjarultak az elad6i nyomashoz. (Igaz, erre lehetett szamitani, ahogy azt a
tegnapi riportunkban irtuk is, hiszen &prilisban futott ki a 8.000 dolliros els6 lakasvasarlasi
adokedvezmény.) Az aldbbi dbrdn lathaté S&P 500 index, szépen csorgott le a hétf6i 1.130-as
maximumadrdl és a zold vonallal jelzett 200-napos mozgddtlag alatt zart, ami pedig az utdbbi néhany
napban erds tdmasz szintként szolgdlt, ezutan viszont ellenallds lehet bel6le.
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Devizdk

Az dzsiai tézsdéken szerda reggel szintén lefelé araszoltak a részvénydrfolyamok 0-1%-al, de a Nikkei
ennél meredekebb 1.87%-o0s esést mutatott. A jiian kinai részrél vald elengedése a kezdeti euféria utdn
mar nem okoz akkora feliidiilést. A nyugat-eurdpai indexek 1%-al lentebb jarnak a nyitds utdn a
tegnapi zardkhoz képest, a juniusi Eurdzénds beszerzési manager indexeknek piacbefolydsolé hatdsa
egyel6re nem volt és nem is varhat6. A nap késébbi részében az FOMC kamatdontés lesz a befektet6k
figyelmének a kozéppontjaban. Az alapkamatban valtozas semmiképp sem valdszinti, viszont sok
mulhat a Fed retorikdjan a gazdasag jelenlegi allapotat és a varakozdsokat illetGen.

Tegnap tovébb gyengiilt az eur¢ a dolldrral szemben, egészen 1.2250-ig esett a kurzus, igaz ma reggel
némi visszatesztelés volt megfigyelhet§ 1.2286-ig. A kérdés, hogy ismét 1.20 ala megy be a kereszt,
vagy marad az 1.20-1.25-6s savban. Lefelé iranyban mindenesetre az 1.2236-os, 38.2%-os Fibonacci
szint lehet a kovetkezd tdmasz. A svajci frank is tovabb izmosodott az eurdval szemben kedden, miutdn
az SNB elengedte a frank kezét mult héten, mar 1.36 alatt jar a kurzus és nem tdnik ugy, hogy
kifulladéban lenne a trend.
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Kapcsolatok

Pénz- és TSkepiaci Uzletdg, igazgaté

Breznay Endre +36 1457 8989 breznay.endre @ tbank.hu
Deviza kereskedelem

Bodonyi Erzsébet +361 457 8988 bodonyi.erzsebet@tbank.hu
Felkai Gabor +36 1457 8980 felkai.gabor@tbank.hu
Szabados Géza +36 1457 8982 szabados.geza@tbank.hu

Mucsi Balazs
Keresztesi Gabor
Sziics Rébert

+36 1457 8983
+36 1457 8939
+36 1457 8972

mucsi.balazs @tbank.hu
keresztesi.gabor @tbank.hu

szucs.robert@tbank.hu

Ko6tvény kereskedelem

Molndr Istvan +36 1 457 8984 molnar.istvan@tbank.hu
Pardi Erika +36 1 457 8987 pardi.erika@tbank.hu
Racskd Adrian +36 1457 8986 racsko.adrian@tbank.hu
Kénya Péter +36 1457 8985 konya.peter@tbank.hu
Bocska Agnes +36 1457 8936 bocska.agnes@tbank.hu
Részvény kereskedelem

Galbavy Péter +36 1457 8930 galbavy.peter@tbank.hu
Zillich Istvan +36 1457 8931 zillich.istvan@tbank.hu
Szegedi Attila +36 1457 8932 szegedi.attila@tbank.hu
Szabé Péter +36 1457 8938 szabo2.peter@tbank.hu
Viarhalmi Aletta +36 1 457 8935 varhalmi.aletta@tbank.hu
Private Banking

Szab6 Akos +36 12254216 szabo.akos@tbank.hu
Miké Péter +36 1225 4220 miko.peter@tbank.hu
Pohl Andras +36 12254219 pohl.andras@tbank.hu
Strukturalt termékek

Szerencsi Péter +36 1 457 8981 szerencsi.peter@tbank.hu
Tapaszti Attila +36 1 457 8944 tapaszti.attila@tbank.hu
Elemzés

Suppan Gergely +36 1457 8942 suppan.gergely@tbank.hu
S6ros Csaba +36 1457 8947 soros.csaba@tbank.hu
Cim: H-1122 Budapest, Pethényi koz 10.

FAX: +36 1457 8997, + 36 1 201 2576

Homepage www.takarekbank.hu

Reuters MTBH

Ezt az elemzést a Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. munkatdrsai készitették. Az itt k6zolt informdciok hiteles forrasbol szarmaznak, mindazonadltal
az informacidk valdsigdnak megfeleldségérdl, helytallosdgarol a Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. biztositékot nem kapott, ezért a
dokumentumban leirtak teljességével és pontossigaval kapcsolatban sem a dokumentum készit6i, sem a Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
semmilyen felel8sséget, illetve szavatossigot nem vallalnak. Az elemzésben kozolt eldrejelzésekre, becslésekre és véleményekre a piaci viszonyok
valtozasa hatdssal lehet, azok megvaltoztathatéak kiilén figyelmeztetés nélkiil. Az elemzésben kialakitott vélemények nem tekinthetéek befektetési
ajanlatnak, vésdrldsra vagy eladasra torténd felhivasnak.




