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Viarhat6 fontosabb makroadatok

2010. jin. 22. K 5 Esemény/Indikétor Vdrakozds El676
Magyarorszag -
Németorszig 10:00 IFO index, junius 101.2 101.8 (Tény)
Eurézéna 16:00 Fogyasztdi bizalmi index, junius -19 -18
USA 16:00 Hasznalt lakasértékesitések, majus 6.15M 5.77M
16:00 Lakésarindex, aprilis, hé/hé 0.3% 0.3%
16:00 Richmond Fed feldolg. ipari index, junius 20 26
Piaci adatok
Devizaérfolyamok Devizaarfolyamok
alakuldsa EUR/HUF 278.62 278.92 USD/JPY 90.7600 90.7700
USD/HUF 226.30 226.60 GBP/USD 1.4737 1.4739
CHF/HUF 203.71 203.99 USD/CHF 1.1106 1.1109
EUR/USD 1.2308 1.2311 EUR/JPY 111.7000 111.7500
EUR/PLN 4.0450 4.0500 EURGBP 0.8353 0.8355
EUR/CZK 25.7270 25.7570 EUR/CHF 1.3675 1.3676
EUR/RON 4.2273 4.2353 USD/TRY 1.56 1.56
Hazai és BUBOR ref AKK ref. hozam/valtozas 10Y (bid) hozamok/valtozas EURIBOR ref
nemzetké6zi O/N 441 HU10Y 7.560 -0.050 O/N 0.37
referencia- 2w 5.25 CZ10Y 4365 0.041  [2wW 0.39
1M 5.25 1Y 5.30 0.03 |PL10Y 5.892 0.000 1M 0.45
hozamok alakulisa M 5.25 3Y 6.90 -0.08 |EU10Y 2.746 0.003 M 0.73
6M 5.25 5Y 7.25 -0.05 |CH10Y 1.645 -0.033 6M 1.02
M 5.24 10Y 7.56 -0.05 |US10Y 3.247 0.000 M 1.16
12M 5.25 15Y 7.55 -0.06 |JP10Y 1.198 -0.033 12M 1.29
Arupiacok BRT 78.87 WTC 77.82 Arany 1236.6
Frissitve: 6/22/2010 8:26

Forrds: Reuters, Takarékbank

Deviza- és dllampapirpiacok

Magyarorszag Az MNB a vérakozasoknak megfeleléen 5.25%-on valtozatlanul hagyta az alapkamat mértékét a
tegnapi kamatdontd iilésen. Annak ellenére, hogy mar a mult hdnapban is elmaradt a kamatcsokkentés
(a korabbi 50, majd 25 bazispontos monetdris lazitdsi iitemhez képest), még tovabbi 50 bazispontos
véagasra latunk lehet8séget az év masodik felében. Ehhez természetesen arra lesz sziikség, hogy a piaci
volatilitds tovabb enyhiiljon és a kockazatvéllalasi kedv némileg névekedjen és ezutdn se legyenek
jelent8s inflaciés kockazatok. Természetesen sok mulik az 1j kormdny programjin is, a két hete
bejelentett 29 pontos akcidtervet illet6en még szamos részlet var tisztdzasra. A forint, miutdn a dontés
nem volt meglepd vajmi keveset reagalt a hirre. Viszont a hétf6 reggeli forinterésodés (276-ig) rovid
élettinek bizonyult és hamar a 278-281-es sdvba tért vissza a kurzus. Ahhoz nem volt elég erd a hazai
devizdban, de a tobbi régiés fizetGeszkozben sem, hogy kilépjen a csaknem masfél hete jellemzd
savokbdl. Ma reggel is a 278-280-as range az irdnyad6 az eurdval, mig a 226-227-es sav a dollarral
szemben. Komoly forinterésodésre (ha tegnap nem akkor) ma sem latunk nagy esélyt, oldalazas
vérhat6 (visszafelé araszolnak a részvénypiacok is), ameddig nem ddl el, hogy folytatédik —e az utébbi
két hétben tapasztalt emelked korrekcids trend a nemzetkozi részvénypiacokon, vagy tjrakezdédik a
majusi medvepiac.




Nemzetkozi

Devizidk

A nemzetkozi piacokon tegnap a f6 piacbefolyasol6 hir a hétvégi kinai jegybanki dontés volt, miszerint
lazitandnak a jlian rogzitett arfolyamédn a dollarral szemben, melyet 2008 nyaran fixaltak. A pekingi
monetdris vezetést sokan kritizaltdk mdr ezért, hiszen igy folyamatosan olcsén tartotta a kinai exportot,
kiszoritva ezzel a vilaggazdasag tobbi termelGjét a piacokrdl. (Ha nem lett volna az arfolyamrogzités,
akkor a robosztus kiilkereskedelmi mérleg tobblet miatt a jiian természetszertileg er8s6dott volna, de
ezt devizapiaci intervencidéval megakaddlyoztak, ezért is a hatalmas kinai devizatartalék.) A befektetk
nyugat-eurdpai kereskedés kezd$ szakaszdban pozitivan fogadtédk a hirt és 1.5-2%-os pluszban
nyitottak a f6bb t6zsdék. A nap végére az emelkedésbdl valamelyest visszaadtak, de igy is sikeriilt 1%-
al a pénteki zaro drfolyamok f616tt végezniiik.

A tengerentuli kereskedés sordn viszont mdr olvadt az optimizmus és végil 0-1% kozotti eséssel
végzett az indextrié (Nasdaq, Dow Jones, S&P 500). A befektet6k ugyan itt is iidv6zolték a kinai 1épést,
de (ahogy az ilyenkor lenni szokott, a kezdeti eufdria utdn) a részlétek felé fordultak, ahol szamos
kérdés var még tisztazasra. Az amerikai exportéroket természetesen segiteni fogja egy erdsebb jiian,
hiszen ezdltal versenyképesebbek lesznek a termékeik, viszont a kiskereskedSknek, akik nagy
aranyban forgalmaznak kinai importot, ez hatranyt jelent. Nem véletleniil esett a Wall-Mart 1%-ot. Az
dzsiai piacokon is tobbnyire eladdi nyomast figyelhettiink meg kedd reggel, és a nyugat-eurépai
részvény piacok is 0.3-0.6%-al lentebb nyitottak. Tudva levd, hogy tegnap sorozatban a kilencedik
emelked§ napjukat zértdk a f6bb indexek az 6reg kontinensen (6sszesen durvan 7%-ot rallyzva ezzel)
tehat nem lenne meglepd, ha ma visszabb korrigdlnanak. Bar a juniusi IFO index taldn még kedvet
csinadlhat a vev6knek is. A nap kés6bbi részében a majusi és 4prilisi amerikai ingatlanpiaci adatok
befolyasolhatjak az irdnyokat, negativ meglepetés varhaté a hasznaltlakds értékesitéseket illetGen,
azutan, hogy aprilisban kifutott az elsd lakasvésarlasi adokedvezmény.

J6l lathato az eurd/dolldr arfolyaman is (lenti dbra), hogy az ut6bbi két héten tapasztalhaté kedvezd
hangulat némileg megtorpant hétfén (dacira a kedvezdnek értékelhet6 kinai bejelentésre), megfaradni
latszik a korrekcids trend. Jé nagy fekete gyertyaval nyitott a kereszt, megtorve ezzel a kék emelkedd
trendvonalat, jelenleg 1.2320-ndl jar a kurzus. Ahogy azt sejteni lehetett a svdjci jegybank mult heti
bejelentésének hatdsira, miszerint nem kivanja a korabbiaknak megfelel6 mértékben gyengiteni a
frankot, az tovabb erds6dott, az eurdval szemben mar 1.3650-nél jar az alpesi deviza.
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Kapcsolatok

Pénz- és TSkepiaci Uzletdg, igazgaté

Breznay Endre +36 1457 8989 breznay.endre @ tbank.hu
Deviza kereskedelem

Bodonyi Erzsébet +361 457 8988 bodonyi.erzsebet@tbank.hu
Felkai Gabor +36 1457 8980 felkai.gabor@tbank.hu
Szabados Géza +36 1457 8982 szabados.geza@tbank.hu

Mucsi Balazs
Keresztesi Gabor
Sziics Rébert

+36 1457 8983
+36 1457 8939
+36 1457 8972

mucsi.balazs @tbank.hu
keresztesi.gabor @tbank.hu

szucs.robert@tbank.hu

Ko6tvény kereskedelem

Molndr Istvan +36 1 457 8984 molnar.istvan@tbank.hu
Pardi Erika +36 1 457 8987 pardi.erika@tbank.hu
Racskd Adrian +36 1457 8986 racsko.adrian@tbank.hu
Kénya Péter +36 1457 8985 konya.peter@tbank.hu
Bocska Agnes +36 1457 8936 bocska.agnes@tbank.hu
Részvény kereskedelem

Galbavy Péter +36 1457 8930 galbavy.peter@tbank.hu
Zillich Istvan +36 1457 8931 zillich.istvan@tbank.hu
Szegedi Attila +36 1457 8932 szegedi.attila@tbank.hu
Szabé Péter +36 1457 8938 szabo2.peter@tbank.hu
Viarhalmi Aletta +36 1 457 8935 varhalmi.aletta@tbank.hu
Private Banking

Szab6 Akos +36 12254216 szabo.akos@tbank.hu
Miké Péter +36 1225 4220 miko.peter@tbank.hu
Pohl Andras +36 12254219 pohl.andras@tbank.hu
Strukturalt termékek

Szerencsi Péter +36 1 457 8981 szerencsi.peter@tbank.hu
Tapaszti Attila +36 1 457 8944 tapaszti.attila@tbank.hu
Elemzés

Suppan Gergely +36 1457 8942 suppan.gergely@tbank.hu
S6ros Csaba +36 1457 8947 soros.csaba@tbank.hu
Cim: H-1122 Budapest, Pethényi koz 10.

FAX: +36 1457 8997, + 36 1 201 2576

Homepage www.takarekbank.hu

Reuters MTBH

Ezt az elemzést a Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. munkatdrsai készitették. Az itt k6zolt informdciok hiteles forrasbol szarmaznak, mindazonadltal
az informacidk valdsigdnak megfeleldségérdl, helytallosdgarol a Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. biztositékot nem kapott, ezért a
dokumentumban leirtak teljességével és pontossigaval kapcsolatban sem a dokumentum készit6i, sem a Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
semmilyen felel8sséget, illetve szavatossigot nem vallalnak. Az elemzésben kozolt eldrejelzésekre, becslésekre és véleményekre a piaci viszonyok
valtozasa hatdssal lehet, azok megvaltoztathatéak kiilén figyelmeztetés nélkiil. Az elemzésben kialakitott vélemények nem tekinthetéek befektetési
ajanlatnak, vésdrldsra vagy eladasra torténd felhivasnak.




