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Varhat6 fontosabb makroadatok a héten

Vdrakozds

2010. jun. 21. H
Magyarorszag

Esemény/Indikdtor

14:00 Alapkamat dontés 5.25%

5.25%

2010. jun. 22. K Esemény/Indikdtor Virakozds

Magyarorszig

Eurézéna 16:00 Fogyasztdi bizalmi index, junius -19 -18

USA 16:00 Hasznalt lakasértékesitések, majus 6.15M 5.77M
16:00 Lakésdrindex, dprilis, h6/hé 0.3% 0.3%
16:00 Richmond Fed feldolg. ipari index, junius 20 26

2010. jun. 23. Sz Esemény/Indikdtor Virakozds

Magyarorszag

Eurézéna 10:00 Kompozit BMI, junius 55.8 56.4
10:00 Szolgaltatéipari BMI, jinius 55.9 56.2
10:00 Feldolgozoéipari BMI, junius 55.3 55.8

USA 16:00 Uj lakésértékesitések, méjus 410K 504K
20:15 FOMC alapkamat dontés 0.25% 0.25%

2010. jin. 24. Cs

Esemény/Indikdtor Vdrakozds

Magyarorszag 9:00  Kiskereskedelmi forgalom, 4prilis, év/év -2.7% -4%

Euré6zéna 11:00 Uj ipari megrendelések, 4prilis, év/év 21.8% 20.3%
11:00 Uj ipari megrendelések, 4prilis, h6/hé 1.6% 5.5%

USA 14:30 Tartds fogyasztasi cikkek 1.3% 2 8%

rendelésallomanya, mdjus, h6/ho
14:30 Friss mn-i segélykérelmek (jun. 19.) 460K 472K
14:30 Foly. mn-i segélykérelmek (jun.12.) 4560K 4571K

2010. jun. 25. P Esemény/Indikdtor Virakozds

Magyarorszag 14:00 Alapkamat dontés 5.25% 5.25%

Japan 1:30 Inflacid, méjus, év/év -1.1% -1.2%

USA 14:30 GDP 2010 Q1 (évesitett, végleges) 3% 3%
15:55 Michigan fogyaszt6i bizalmi index, jinius 755 755

végleges




Piaci adatok

Devizaérfolyamok Devizaarfolyamok
alakuldsa EUR/HUF 277.62 277.82 USD/JPY 90.7600 90.7700
USD/HUF 222.98 223.39 GBP/USD 1.4912 1.4914
CHF/HUF 198.38 198.68 USD/CHF 1.1007 1.1017
EUR/USD 1.2448 1.2454 EUR/JPY 113.0100 113.0300
EUR/PLN 4.0195 4.0230 EURGBP 0.8349 0.8350
EUR/CZK 25.6620 25.6770 EUR/CHF 1.3707 1.3710
EUR/RON 4.2193 4.2243 USD/TRY 1.55 1.55
Hazai és BUBOR ref AKK ref. hozam/valtozas 10Y (bid) hozamok/valtozas EURIBOR ref
nemzetkézi O/N 4.41 HU10Y 7.610 0.000 O/N 0.37
referencia- 2w 5.25 CZ10Y 4.340 0.000 2W 0.39
1M 5.25 1Y 5.27 -0.05 |PL10Y 5.865 0.000 1M 0.44
hozamok alakulisa 3M 5.25 3Y 6.98 0.05 |EU10Y 2.763 0.033 3M 0.73
6M 5.25 5Y 7.30 0.03 |CH10Y 1.645 0.017 6M 1.02
M 5.24 10Y 7.61 0.00 |US10Y 3.276 0.051 M 1.16
12M 5.24 15Y 7.61 0.03 |JP10Y 1.227 0.017 12M 1.29
Arupiacok BRT 77.39 WTC 77.16 Arany 1260.75
Frissitve: 6/21/2010 8:31

Forrds: Reuters, Takarékbank

Deviza- és dllampapirpiacok

Magyarorszag

Nemzetkozi

Az eurd/forint kurzus arfolyamdt a mult héten megtartotta a 277.50-es ellenallds, de ma reggel atvitte
a kereszt ezt az ellenalldsi szintet, koszonhet6en az optimista nemzetkoézi befekteti hangulatnak,
mely most nagyrészt a kinai jiian dollarral szembeni rogzitett arfolyaman valé pekingi részrél igért
lazitdsdnak koszonhetd. A 1épés egy egészségesebb vildggazdasigi fejlédés irdnyaba mutat, amit
szemmel lathat6an idvozoltek a befektetk, valamint enyhithet az USA és Kina kozotti kereskedelmi
csatarozasokon. De technikai értelemben tovabbra is tart a két hete tarté korrekcids trend, tehat
emelkednek a t&zsdék, erdsodik a forint. A reggeli 276-ig tortént leszdrds utdn, ismét 278-nal
tartézkodik az euré/forint kurzus, de a nap késébbi részében némi tovabbi erdsodésre szamitunk 276
irdnydba. Az MNB kamatdontd {ilésén tovabbra is, 5.25%-on val tartdst varunk.
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A mult hét pénteki nap és Osszességében az egész hét az emelkedések jegyében telt a tengerentili
tézsdéken, tehdt kitartott még a két hete kezd8dott pozitiv, korrekciés hangulat. Az amerikai
részvényindexek durvan 2-2.5%-os emelkedéssel fejezték be a kereskedést az elmult 5 kereskedési nap
soran, annak ellenére, hogy ezt a makroadatok nem tdmasztottdk ald (az ingatlanpiaci és




kiskereskedelmi forgalmi szamok is a vartnal rosszabbak lettek), alapveten technikai jellegtiek voltak
a mozgasok. Es a lendiilet e hét elején sem tort meg, s6t még némi fundamentalis 16kést is kapott.
Hétf6n reggel az azsiai piacok 2.5-3%-os emelkedéssel nyitottak annak koszonhetSen, hogy a kinai
jegybank azt nyilatkozta, hogy kész lazitani a jiian arfolyamrogzitésén, melyet 2008 nyara ota tart a
dolldrral szemben. A kinai deviza a kereskedelmi tobblet hatdsira egyébként felértékel6dne, de
mesterségesen alacsonyan tartottdk az arfolyamot, hogy ezdltal még vonzdbbak legyenek a kinai
exportcikkek és novekedjen a GDP. Viszont ugyanez szimos kereskedelmi vitat valtott ki Washington
és Peking kozott pontosan a kialakult egyensulytalansdg miatt. Miutdn Kina végiil beadta a derekat,
ezt idvozolték a piacok is, hiszen ez egy egészségesebb vildggazdasagi fejlédés felé mutat és taldn az
erdsebb jiiannal ,atenged” némi fejlédést a vilag tobbi része szdmdra is Peking (tobbet fog fogyasztani a
kinai lakossdg és dragabb lesz az exportja).

Ennek hatdsara a nyugat-eurdpai indexek is 1.5-2%-os z6ld tartomdnyban nyitottak hétfén reggel és
az amerikai futures-ek is hasonlé pluszban jérnak. Igy most mér fundamentalis szempontbdl is van
minek oriilnie a befektet6knek, tehat folytatédhat egyelére az optimizmus, a VIX index 24 pont ala
csokkent. Az aldbbi dbran lathatd, hogy az eurd/dolldr is megtartotta az emelkedd trendjét, a
kockdzatvallalasi kedv novekedésével és a sikeres mult heti Eur6zonas kétvényaukcidk kovetkeztében
a kereszt fokozatosan araszol felfelé, jelenleg 1.2430-ndj jar és tovabbi emelkedés varhaté. A nap
késébbi részében mar nem lesz komolyabb nemzetkozi makroadat, a héten az FOMC kamatdontd ilés
jar majd piacbefolydsolé hatéssal.
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Kapcsolatok

Pénz- és TSkepiaci Uzletdg, igazgaté

Breznay Endre +36 1457 8989 breznay.endre @ tbank.hu
Deviza kereskedelem

Bodonyi Erzsébet +361 457 8988 bodonyi.erzsebet@tbank.hu
Felkai Gabor +36 1457 8980 felkai.gabor@tbank.hu
Szabados Géza +36 1457 8982 szabados.geza@tbank.hu

Mucsi Balazs
Keresztesi Gabor
Sziics Rébert

+36 1457 8983
+36 1457 8939
+36 1457 8972

mucsi.balazs @tbank.hu
keresztesi.gabor @tbank.hu

szucs.robert@tbank.hu

Ko6tvény kereskedelem

Molndr Istvan +36 1 457 8984 molnar.istvan@tbank.hu
Pardi Erika +36 1 457 8987 pardi.erika@tbank.hu
Racskd Adrian +36 1457 8986 racsko.adrian@tbank.hu
Kénya Péter +36 1457 8985 konya.peter@tbank.hu
Bocska Agnes +36 1457 8936 bocska.agnes@tbank.hu
Részvény kereskedelem

Galbavy Péter +36 1457 8930 galbavy.peter@tbank.hu
Zillich Istvan +36 1457 8931 zillich.istvan@tbank.hu
Szegedi Attila +36 1457 8932 szegedi.attila@tbank.hu
Szabé Péter +36 1457 8938 szabo2.peter@tbank.hu
Viarhalmi Aletta +36 1 457 8935 varhalmi.aletta@tbank.hu
Private Banking

Szab6 Akos +36 12254216 szabo.akos@tbank.hu
Miké Péter +36 1225 4220 miko.peter@tbank.hu
Pohl Andras +36 12254219 pohl.andras@tbank.hu
Strukturalt termékek

Szerencsi Péter +36 1 457 8981 szerencsi.peter@tbank.hu
Tapaszti Attila +36 1 457 8944 tapaszti.attila@tbank.hu
Elemzés

Suppan Gergely +36 1457 8942 suppan.gergely@tbank.hu
S6ros Csaba +36 1457 8947 soros.csaba@tbank.hu
Cim: H-1122 Budapest, Pethényi koz 10.

FAX: +36 1457 8997, + 36 1 201 2576

Homepage www.takarekbank.hu

Reuters MTBH

Ezt az elemzést a Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. munkatdrsai készitették. Az itt k6zolt informdciok hiteles forrasbol szarmaznak, mindazonadltal
az informacidk valdsigdnak megfeleldségérdl, helytallosdgarol a Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. biztositékot nem kapott, ezért a
dokumentumban leirtak teljességével és pontossigaval kapcsolatban sem a dokumentum készit6i, sem a Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
semmilyen felel8sséget, illetve szavatossigot nem vallalnak. Az elemzésben kozolt eldrejelzésekre, becslésekre és véleményekre a piaci viszonyok
valtozasa hatdssal lehet, azok megvaltoztathatéak kiilén figyelmeztetés nélkiil. Az elemzésben kialakitott vélemények nem tekinthetéek befektetési
ajanlatnak, vésdrldsra vagy eladasra torténd felhivasnak.




