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Viarhat6 fontosabb makroadatok

2010. jun. 18. P Esemény/Indikétor Vdrakozds El676
Magyarorszag 9:00 Brutté bérkiaramlas, aprilis, év/év 3.2% 1.1% (Tény)

Piaci adatok

Devizaérfolyamok Devizaarfolyamok
alakuldsa EUR/HUF 279.23 279.43 USD/JPY 90.7800 90.8300
USD/HUF 225.46 225.89 GBP/USD 1.4824 1.4828
CHF/HUF 202.76 203.18 USD/CHF 1.1114 1.1119
EUR/USD 1.2377 1.2380 EUR/JPY 112.3800 112.4000
EUR/PLN 4.0700 4.0730 EURGBP 0.8347 0.8351
EUR/CZK 25.6590 25.6890 EUR/CHF 1.3759 1.3762
EUR/RON 4.2348 4.2398 USD/TRY 1.55 1.56
Hazai és BUBOR ref AKK ref. hozam/valtozas 10Y (bid) hozamok/valtozas EURIBOR ref
nemzetké6zi O/N 4.41 3M 5.25 0.00 |HU10Y 7.610 0.090 O/N 0.36
referencia- 2W 5.25 6M 5.25 0.00 |CZ10Y 4.340 0.051 2W 0.39
M 5.25 1Y 5.32 0.07 |PL10Y 5.856 -0.001 M 0.44
hozamok alakulisa 3M 5.25 3Y 6.93 0.03 |EU10Y 2.681 0.016 3M 0.73
6M 5.24 5Y 7.27 -0.02 |CH10Y 1.598 -0.023 6M 1.01
M 5.24 10Y 7.61 0.09 |US10Y 3.203 0.011 M 1.15
12M 5.25 15Y 7.58 0.06 |JP10Y 1.210 -0.023 12M 1.28
Arupiacok BRT 77.86 WTC 76.8 Arany 1243.35
Frissitve: 6/18/2010 8:26

Forrds: Reuters, Takarékbank

Deviza- és dllampapirpiacok

Magyarorszag A forint a tegnapi nap folyamdn a 278-281.50-es savban oldalazott az eurdval szemben,
kiilonoésebb irany nélkiil. Dacara annak, hogy az eurd fokozatosan erdsodik a dolldrral szemben
(ami altaldban forint erésodéssel is jar) a hazai deviza beragadt ebbe a sivba. A magyar kormdny
programja koriili bizonytalansagok (konkrétumok, pontos informacidk hidnya példaul a
koltségvetési hidnycélrdl és annak tarthatésagardl), a még mindig jelen levé EU-s koltségvetési
problémak és a fejekben még mindig é16 Szijjartd-Kdsa nyilatkozatok ebbe a savba ,rogzitették” az
arfolyamot. A mai nap folyamdn sem vérjuk, hogy ebbdl kitérjen az euré/forint. A tegnapi magyar
allamkotvény aukcidk sikeresek voltak (a teljes ajanlott 6sszeget lejegyezték), igaz a hozamok 30-
70 bazisponttal emelkedtek.

Nemzetkozi A nyugat-eurépai tézsdék tegnap 0.3-0.5 szazalékkal tudtak fentebb zdrni, nagyrészitk immaron
hetedik napja. Pozitivan befolyasolta a hangulatot, hogy a tegnapi spanyol kétvényaukcid igaz,
hogy magasabb jegyzési hozammal, de sikeresen zarult, igy azutdn, hogy a gérogokrdl az utdbbi
idében a spanyolokra fékuszalédott a befektet6k figyelme, kicsit megnyugodtak a kedélyek. A
tengerentuli tézsdék piros tartomdnyban nyitottak, de a kereskedés végére kis (0.2-0.3%-os)
pluszok alakultak ki. A makroadatok terén negativ eredményeket lathattunk. A friss és a
folyamatos mn-i segélykérelmek szama a vartndl nagyobb mértékben emelkedett az elmult héten.
Viszont a philadelphiai iizleti aktivitast méré Fed index 21.4 pontrdl 8 pontra csckkent (az
elemz6k mindéssze 20.9 pontra vald csokkenést vartak). Hidba alakul ki eladéi nyomds napon




beliil - az utébbi idében — a kereskedés végére tjabb emelkedés kovetkezik a junius elején indult
felfelé korrekci6 6ta. Technikai alapon tovabbra is felfelé vannak az iranyok, az emelked$ trend
nem tért meg, amint az az alabbi S&P 500 grafikonon is lathaté. Az index még mindig a lila
vonallal jelzett 200 napos mozgdatlag folott jar, ez ameddig komoly letdrés nem kovetkezik

tdmaszt nyujthat.
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Az azsiai indexek péntek reggel vegyes teljesitménnyel zartak, mig a nyugat-eurdpaiak pedig
egyel6re 0.3-0.4%-os zo6ld tartomdnyban jarnak. A mai nap folyamdn fontos nemzetkozi

makroadat nem lat napvildgot, a hét utolsé napjin 4ltaldban jellemz4 optimistabb hangulatra

szamitunk. Az eurd/dolldrban sem tort meg az emelkedési trend, tegnap a kereszt atvitte alulrdl az
1.24-et, de nem tudott ott tartésan maradni. Ett6] fiiggetlentil a mai nap folyamén 1.2450-ig varjuk
az arfolyamot, a VIX index fokozatos cs6kkenése (most 25) és a nem tul j6 eheti amerikai
makroadatok erre engednek kovetkeztetni.

Flemzd: Soros Csaba
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Ezt az elemzést a Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. munkatdrsai készitették. Az itt k6zolt informdciok hiteles forrdsbol szarmaznak, mindazonaltal
az informdcidk valésaginak megfelel6ségérdl, helytallésagarol a Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. biztositékot nem kapott, ezért a
dokumentumban leirtak teljességével és pontossigaval kapcsolatban sem a dokumentum készit6i, sem a Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
semmilyen felel8sséget, illetve szavatossigot nem vallalnak. Az elemzésben kozolt eldrejelzésekre, becslésekre és véleményekre a piaci viszonyok
véltozdsa hatassal lehet, azok megvaltoztathatéak kiilon figyelmeztetés nélkiil. Az elemzésben kialakitott vélemények nem tekinthetSek befektetési
ajanlatnak, vésdrldsra vagy eladasra torténd felhivasnak.




