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Viarhat6 fontosabb makroadatok

2010. jun. 17. Cs 1dé Esemény/Indikdtor Vdrakozds El6z6
Magyarorszag -
Nagy-Britannia 10:30  Kiskereskedelmi forgalom, majus, év/év 2% 1.8%
10:30  Kiskereskedelmi forgalom, mdjus, h6/ho 0.1% 0.3%
USA 14:30 Inflacid, méjus, év/év 2% 2.2%
14:30 Inflaci6, mdjus, hé/ho -0.2% -0.1%
14:30 Friss mn-i segélykérelmek (jun. 12.) 450k 456k
14:30  Folyamatos mn-i segélykérelmek (jin.5.) 4560k 4462k
16:00 Philadelphia Fed index, junius 20 21.4
16:00 Vezet$ indikdtorok, mdjus, h6/ho 0.4% -0.1%
Piaci adatok
Devizaérfolyamok Devizaarfolyamok
alakuldsa EUR/HUF 280.40 280.90 USD/JPY 91.3000 91.3200
USD/HUF 228.32 228.76 GBP/USD 1.4694 1.4696
CHF/HUF 202.03 202.47 USD/CHF 1.1300 1.1305
EUR/USD 1.2279 1.2281 EUR/JPY 112.0900 112.1600
EUR/PLN 4.0746 4.0846 EURGBP 0.8355 0.8359
EUR/CZK 25.7420 25.7920 EUR/CHF 1.3874 1.3879
EUR/RON 4.2315 4.2365 USD/TRY 1.57 1.57
Hazai és BUBOR ref AKK ref. hozam/valtozas 10Y (bid) hozamok/valtozas EURIBOR ref
nemzetkézi O/N 4.46 3M 5.25 0.00 |HU10Y 7.520 0.040 O/N 0.37
referencia- 2w 525 |em 5.25 0.00 |CZ10Y 4378 0013 [2w 0.38
M 5.25 1Y 5.25 -0.10 |PL10Y 5.839 0.007 M 0.44
hozamok alakuldsa 3M 5.25 3Y 6.90 0.05 |EU10Y 2.659 -0.024 3M 0.73
6M 5.24 5Y 7.29 0.04 |CH10Y 1.572 -0.015 6M 1.01
IM 5.24 10Y 7.52 0.04 |US10Y 3.256 -0.007 IM 1.15
12M 5.25 15Y 7.52 0.04 |JP10Y 1.230 -0.015 12M 1.28
Arupiacok BRT 76.36 WTC 77.65 Arany 1234.5
Frissitve: 6/17/2010 8:23

Forrds: Reuters, Takarékbank

Deviza- és dllampapirpiacok

Magyarorszag A forint a tegnapi nap folyaman a 277.59 és a 281.50-es savban mozgott az euréval szemben, a
reggeli er8s6dés utdn, a nap végére gyengiilt az arfolyam. Magyar adat, vagy komoly hir hidnyaban
elsGsorban a nemzetkozi hangulat befolyasolta a forint drfolyamadt, ami a vartnal rosszabb amerikai
lakaspiaci szamok miatt szintén romlott, de drdmai gyengiilés nem kovetkezett. Lathat6 az alabbi
EUR/HUF charton, hogy az aprilis vége o6ta tarté emelkedd (k6zép) trend még mindig nem tort
meg, ugyanakkor a junius elején kezd6dott esé (mini) trendbSl mar kilépett a kurzus, tehdt
technikailag inkabb felfelé van az irdny (forint gyengiilés) mint lefelé. Jelenleg viszont nincs se
kiilonosebb rossz, se kiilonosebb jo hangulat, ezért a 278 és 282.20-as sdvban val6 oldalazisra
szamitunk a nap késdbbi részében. A rovid tdva tdmasz (vizszintes kék vonal) 277.59-nél huzddik.
Erdekes lesz a mai AKK allamkotvény aukci6, ami az elsé lesz a Kosa-Szijjarté féle gorog-magyar
parhuzamvonas utan (mekkora lesz a ttljegyzés?).
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Forras: Reuters
A nyugat-eurdpai indexek lekovetve az el6z8 napi amerikai 2% koriili emelkedéseket tegnap
folytattak a mérsékelt (0.2-0.3%-os) felfelé araszoldst (a keddi zaréhoz képest) bar a nap eleji 0.5%-
os pluszokat nem tudtdk meg@rizni a kereskedés végére, a nap folyamadn is t6bbszor voltak piros
tartomanyban és a nyiténdl végiil hajszalnyival lentebb zartak. De még mindig nem tort meg a
junius 8-a ota tarté emelkedd, korrekcids trend, tehat technikailag az irdny még felfelé van.
Némileg pozitivan befolyasolta a hangulatot, hogy az Eurdpai Bizottsdg cafolta az a piaci pletykat
miszerint a spanyoloknak is késziil egy, a gorogh6z hasonlé mentécsomag az IMF-t6l és az EU-t6l.

A tengerentuli kereskedés is minuszokkal indult, végiil pedig vegyesen zart a 3 f6 index. Az S&P
500 0.6%-al esett (de még mindig a 200 napos mozgdatlag f616tt maradt, megerGsitve az emelkedd
trendet), mig a Nasdaq és a Dow kicsivel emelkedett. De mindenképpen pozitiv, hogy a keddi
robosztusabb rallybdl nem sokat adott vissza az S&P 500. A majusi adatok alapjan az ingatlanpiaci
rehabilitdcié instabilnak ttinik. A megkezdett lakdsépitések szdma 593 ezerre csokkent az el6z6
havi 659 ezerrdl (az elemzék csak 650 ezerre valé csokkenést vartak), mig az épitési engedélyek
szama 574 ezerre csokkent majusban (2009 majusa 6ta a legalacsonyabb érték) az el6z8 havi 610
ezerrdl (az elemz8k 630 ezerre valé emelkedést valdszintsitettek. Tehat lathatd, hogy amint lejart
az els6-lakdsvasarlasi addkedvezmény program 2010 aprilisdban, az sszes ingatlanpiaci adat jokora
esést regisztralt, s6t még emlékezhetiink, hogy a kiskereskedelmi forgalomra is rdnyomta a
bélyegét. Az amerikai ipari termelés mdjusban - a vart 0.9%-os h6/ho alapt emelkedés helyett és
az el6z6 havi 0.7%-os névekmény utdn - 1.2%-al nétt, tehat az adat minimalis pozitiv meglepetést
okozott. Ez a termelés tobblet elsésorban a meleg idéjards, légkondicionaldk hasznalata altal
megemelkedett kozmiifogyasztasra (elektromossagra) vezethet§ vissza. Tovabbd a nemzetgazdasagi
kapacitas kihasznaltsdg 74.7%-ra emelkedett az el6z6 havi 73.7%-r6l, ami 2008 oktébere dta a
legmagasabb érték. (A recesszié mélypontjan 68.5% volt ez az érték) A Fed kamatdontd iiléseken -
jové héten lesz a kovetkezd - el@szeretettel nézik ezt a mutatét, mint az inflaciés nyomads mércéjét.
Tehat a tegnapi USA makroadatok Osszességében vegyes képet mutatnak, rosszabb ingatlanpiaci,
jobb ipari termelési szamok. Sok 4j hosszu tava kovetkeztetést ezekbSl nem vonndnk le, arra jok,
hogy az 1-2 napos irdnyokat meghatdrozzak, lehet 6ket erre is meg arra is magyarazni...

Az ézsiai piacok viszont mdr tobbnyire lentebb zartak csiitortok reggel itt mar kicsit meg torpant
az egy hete tarté korrekcids trend, mig a nyugat-eurdpai indexek 0.2-0.3%-al nyitottak lentebb.
Amennyiben ma nem sikeriil legaldbb 0-ban zdrniuk, akkor megtorik az emelkedés az pedig
eladasi jelzés lenne. De egyel6re még nincs ok csiiggedni a longosoknak, hiszen ma is lesz béven
adat a tengerentdlrdl: inflicié, munkanélkiili segélykérelmek, Phili Fed index és vezetd
indikdtorok. Az eurd erGsodése is megtorpant a dolldrral szemben, az 1.2350 koriili lokalis
maximumokrdl és az aldbbi dbran a kék vonal altal jelzett trendvonal ald tért vissza az arfolyam.
Amennyiben 1.22-ig lejonne a kereszt a mostani 1.2280-rél az egyértelmtien tovabbi lefelé
araszolast jelezne eldre.
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Ezt az elemzést a Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. munkatdrsai készitették. Az itt k6zolt informdciok hiteles forrdsbol szarmaznak, mindazonaltal
az informdcidk valésaginak megfelel6ségérdl, helytallésagarol a Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. biztositékot nem kapott, ezért a
dokumentumban leirtak teljességével és pontossigaval kapcsolatban sem a dokumentum készit6i, sem a Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
semmilyen felel8sséget, illetve szavatossigot nem vallalnak. Az elemzésben kozolt eldrejelzésekre, becslésekre és véleményekre a piaci viszonyok
véltozdsa hatassal lehet, azok megvaltoztathatéak kiilon figyelmeztetés nélkiil. Az elemzésben kialakitott vélemények nem tekinthetSek befektetési
ajanlatnak, vésdrldsra vagy eladasra torténd felhivasnak.




