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Viarhat6 fontosabb makroadatok

2010. jun. 16. Sz Esemény/Indikétor Vdrakozds El676
Magyarorszag -
Nagy-Britannia 10:30 Mn-i segélykérelmek valtozdsa, majus -20k -27.1k
10:30 Munkanélkiiliségi rata, aprilis 8% 8%
USA 14:30 Termel6i drindex, majus, év/év 4.9% 5.5%
14:30 Termeldi arindex, majus, hé/hé -0.5% -0.1%
14:30 Megkezdett lakasépitések, méjus 648k 672k
14:30 Epitési engedélyek, majus 625k 610k
15:15 Ipari kibocsatds, méjus, h6/ho 0.8% 0.8%
15:15 Kapacitas kihaszndltsdg, majus 74.5% 73.7%
Piaci adatok
Devizaérfolyamok Devizaarfolyamok
alakulisa EUR/HUF 278.45 278.65 USD/JPY 91.5300 91.5700
USD/HUF 225.93 226.27 GBP/USD 1.4802 1.4808
CHF/HUF 199.97 200.23 USD/CHF 1.1295 1.1300
EUR/USD 1.2324 1.2327 EUR/JPY 112.8200 112.8700
EUR/PLN 4.0602 4.0683 EURGBP 0.8323 0.8328
EUR/CZK 25.6150 25.6350 EUR/CHF 1.3925 1.3928
EUR/RON 4.2175 4.2235 USD/TRY 1.56 1.57
Hazai és BUBOR ref AKK ref. hozam/valtozas 10Y (bid) hozamok/valtozas EURIBOR ref
nemzetkézi O/N 4.93 3M 5.25 0.00 |HU10Y 7.480 0.030 O/N 0.37
referencia- 2W 525 |6M 5.25 0.00 |CZ10Y 4378 0.013 2w 0.38
M 525 iy 5.35 0.00 [PL10Y 5.837 0.028 |1M 0.44
hozamok alakuldsa 3M 5.24 3Y 6.85 0.06 |EU10Y 2.694 0.004 3M 0.72
6M 5.24 5Y 7.25 0.00 |CH10Y 1.619 0.009 6M 1.01
IM 523 |10Y 7.48 0.03 |US10Y 3.303 -0.006 |9M 115
12M 5.24 15Y 7.48 0.03 |JP10Y 1.243 0.009 12M 1.28
Arupiacok BRT 75.53 WTC 76.82 Arany 1233.25
Frissitve: 6/16/2010 8:14

Forrds: Reuters, Takarékbank

Deviza- és dllampapirpiacok

Magyarorszag Kedden a forint, a reggeli 280-as szinthez képest, 279-ig er6sodott az eurdval szemben, mig a
dollarral szemben ennél jéval nagyobb mértékben, 229-r8] 226-ig csékkentek a jegyzések. A hazai
devizat segitette a kedvezd nemzetkozi befektetSi hangulat, valamint a romdn kormény ellen
intézett bizalmatlansigi szavazds elbukdsa, melynek kovetkeztében igy tér nyilik a szigoru
koltségvetési kiigazitds megvaldsitasira. Ez utdbbi a lej erdsodésén keresztiil hatott a forint
arfolyamara. A szerdai nap kés6bbi részében az eurd/forint a jelenlegi valamivel 279 alatti
szintekrél 277-ig johet le.

Allampapir aukcié | A tegnapi 3 hénapos (D100922) diszkont-kincstirjegy aukcién az értékesitésre meghirdetett 45
millidrd forintnyi mennyiségre 83.94 milliard forintnyi vételi ajénlat érkezett. A kibocsitod az
eredetileg meghirdetett mennyiséget fogadta el. A lefedettség 1.87-szeres, az aukciés atlaghozam




Nemzetkozi

5.28 szazalékos lett. Az aukciés atlaghozam 2 bazisponttal volt magasabb a legutébbi kibocsatas
atlaghozaménal és 3 bézisponttal magasabb az el6z6 napi 3 hoénapos referenciahozammal. A
tegnapi aukcién az elfogadott ajanlatok hozama 5.25 és 5.30 szdzalék kozott szérddott. A
cstitortoki dllamkotvény aukcié ennél érdekesebb lesz, hiszen a Szijjart6-Kosa féle gorog-magyar
valsdg parhuzam vondsa 6ta ez lesz az els6 kotvénykibocesatds. A mult heti 12 hénapos DK]
kibocsatason (ami a legrévidebb 3 hoénaposndl mér valamivel hosszabb lejérati) a meghirdetett
50mrd forint helyett csak 35mrd-ot bocsatott ki az AKK az akkor megemelkedett hozamszint
miatt.

A nyugat-euré6pai indexek a keddi kereskedés soran 1%-os emelkedés valdsult meg, ami tovabbra
is els@sorban technikai okoknak, a madjusban tapasztalhaté es6 trend korrekcidjanak volt
koszonhetd. A juniusi német ZEW index a varakozasokat alulmulta és 28.7-re cs6kkent a majusi
45.8-r6l, mig az elemzG6i konszenzus minddssze 42-re val6 csokkenést valdszintisitett. Tehdt az
elemz8kbdl és kutatokbol allé garda joval pesszimistabb lett a 6 hénap mulva vért allapotokat
illeten. Igaz, némi reményt jelentett, hogy jelenlegi helyzet megitélése -21.6 pontrél -7.9 pontra
emelkedett. Mégis a headline ZEW index cs6kkenésének f6 oka az Eurdzoéna jovdjével és az
allamok szdrnyald koltségvetési hidnydval kapcsolatos aggodalmak voltak. Emellett a BP huzta
még komoly mértékben lefelé a f6bb indexeket, akit lemindsitett a Fitch AA-rél BBB-re, a
Mexikdi 6bolbeli katasztréfa robosztus kdrtéritési koltségei miatt, melybe most mar egyre tobbek
szerint bele is bukhat a cég. A tegnap megtartott spanyol, ir és belga kotvényaukcién jelentSs
tiljegyzés volt tapasztalhato, ami azért rnyalta az el6bbi aggodalmakbél kévetkezd negativ képet.

A tengerentuli piacokon szintén folytatédott a technikai jellegli felfelé araszolds kedden, de akar
nevezhetnénk ezt rallynak is, hiszen a harom f§ indextrié 2-2.3%-al emelkedett az el6z6 napi
zarashoz képest. Az S&P 500 kitért a 200 napos mozgodtlag f6lé, ami tovabbi vételi nyomast
eredményezett. Mindossze egy komolyabb makroadat érkezett, a juniusi NY allambeli
piacbefolyasolo hatdsa nem volt. Az dzsiai indexek koziil a Nikkei végzett a legkiemelkedSbben,
1.8%-ot rallyzva, de a t6bbi is z6ld tartomanyban fejezte be a kereskedést. Roviddel a nyitds utdn
ismét 0.5%-o0s pluszban vannak a nyugat-eurdpai indexek szerddn, tehat tovabb tart a short-
covering, a VIX index 26 pont ald cs6kkent, ugy tlinik kicsit megnyugodtak a befektetéi kedélyek.
(Lehet, hogy a hétvégén kezd6d6 futball vildgbajnoksdg is csokkentette a pesszimizmust?) Az eurd
1.2320-ig erdsodott a dollarral szemben, a k6z6s deviza tovabbi mérsékelt erésodése varhat6 1.24
irdnyaba. A nap kés6bbi részében tobb fontos amerikai makroadatnak is lehet piacbefolydsold
hatdsa, a mdjusi amerikai ipari kibocsatas, kapacitds kihasznaltsag és az ingatlanpiaci adatokra fog
fékuszalni a befektetdk figyelme a délutan folyaman.

Flemzd: Soros Csaba
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Ezt az elemzést a Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. munkatdrsai készitették. Az itt k6zolt informdciok hiteles forrdsbol szarmaznak, mindazonaltal
az informdcidk valésagdnak megfelel6ségérdl, helytallésagarol a Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. biztositékot nem kapott, ezért a
dokumentumban leirtak teljességével és pontossigaval kapcsolatban sem a dokumentum készit6i, sem a Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
semmilyen felel8sséget, illetve szavatossigot nem vallalnak. Az elemzésben kozolt eldrejelzésekre, becslésekre és véleményekre a piaci viszonyok
véltozdsa hatassal lehet, azok megvaltoztathatéak kiilon figyelmeztetés nélkiil. Az elemzésben kialakitott vélemények nem tekinthet8ek befektetési
ajanlatnak, vésdrldsra vagy eladasra torténd felhivasnak.




