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Viarhat6 fontosabb makroadatok

2010. jun. 15. K Esemény/Indikétor Vdrakozds El676
Magyarorszag -
Japan Alapkamat déntés 0.1% 0.1%
Németorszig 11:00 ZEW index, jinius 42 45.8
Eurézéna 11:00 ZEW index, junius 39 37.6
11:00 Kiilkereskedelmi mérleg, aprilis, sa 1.5mrd EUR 0.6mrd EUR
USA 14:30 NY feldolgozdipari index, junius 20 19.11
Piaci adatok
Devizaérfolyamok Devizaarfolyamok
alakuldsa EUR/HUF 279.01 279.21 USD/JPY 91.3100 91.3200
USD/HUF 228.92 229.20 GBP/USD 1.4710 1.4713
CHF/HUF 200.28 200.52 USD/CHF 1.1427 1.1429
EUR/USD 1.2192 1.2194 EUR/JPY 111.3200 111.3300
EUR/PLN 4.0825 4.0845 EURGBP 0.8286 0.8289
EUR/CZK 25.6040 25.6540 EUR/CHF 1.3933 1.3938
EUR/RON 4.2290 4.2350 USD/TRY 1.58 1.58
Hazai és BUBOR ref AKK ref. hozam/valtozas 10Y (bid) hozamok/valtozas EURIBOR ref
nemzetkézi O/N 5.18 3M 5.25 0.00 |HU10Y 7.450 0.000 O/N 0.37
referencia- 2w 525 |em 5.25 0.00 |CZ10Y 4295 0.000  [2wW 0.38
M 5.25 1Y 5.35 0.00 |PL10Y 5.830 0.000 M 0.44
hozamok alakulisa 3M 5.25 3Y 6.79 -0.02 |EU10Y 2.604 -0.013 3M 0.72
6M 5.25 5Y 7.25 0.02 |CH10Y 1.583 -0.009 6M 1.01
IM 5.23 10Y 7.45 0.00 |US10Y 3.262 0.000 IM 1.14
12M 5.25 15Y 7.45 0.00 |JP10Y 1.234 -0.009 12M 1.27
Arupiacok BRT 75.15 WTC 74.97 Arany 1222.25
Frissitve: 6/15/2010 8:03

Forrds: Reuters, Takarékbank

Deviza- és dllampapirpiacok

Magyarorszag A forint a hétf6i nap folyamadn, a reggeli 280 folotti szintekrdl az ald erésodott az eurdval szemben,
egészen 278-ig mentek el a jegyzések lévén, hogy még kitartott a mult heti nemzetkozi
részvénypiaci korrekcié utdszele, melynek hatasira csaknem 1%-ot emelkedett a BUX index is. A
dollarral szemben csaknem 226-ig er8s6dott a hazai deviza, mig a svéjci frankkal szemben 198-ig
nézett be a kurzus. Ma reggelre az dzsiai bizonytalankodds és a nyugat-eurdpai t6zsdei minuszok
hatasdra a forint 280 f6lé gyengiilt vissza az eurdval szemben és a BUX is 0.5%-o0s minuszban jar,
21333 ponton. A nap folyamdn 278-282 kozotti savkereskedést varunk az euré/forintot illetSen.
Természetesen a délelétti ZEW indexek befolydsolhatjak a napon beliili irdnyokat e sdvon belil.
Téagabb értelemben még nem tisztult a kép, hogy a nemzetko6zi szintéren merre megyiink tovabb
(lesz —e W, folytatédik —e a majus elad6i nyomas, vagy oldalazassal nézhetiink szembe), a magyar
kormany akcidtervével kapcsolatban pedig még sok minden vér tisztdzasra ahhoz, hogy annak
tovabbi piaci hatasai legyenek.




Nemzetkozi

T8zsdék

Devizdk

A hétf6i nap soran folytatddott a pozitiv hangulat a nyugat-eurdpai piacokon. A nagyjabdl 1%-os
felfelé gap-pel vald nyitas utan a kereskedés késdbbi részére is megdrizték névekményeiket a f6bb
indexek. Ennek oka egyrészt a mult héten tapasztalhaté korrekcié utérezgései voltak. Kedvezd
adatnak értékelték a piacok az dprilisi Eur6zonas ipari termelési adatot, ami 0.8%-os hé/hé alapu
(vart: 0.5%), mig 9.5%-os év/év (vart 8.7%) alapu novekedést mutatott. Az eurdpai piaczards utdn
jott a hir, hogy az S&P utdn a Moody’s is 4(!) egységgel lentebb, junk, azaz bévli kategdridra
mingsitette le a gordg allampapirok hitelbesorolasat. (Az amerikai hitelmingsiténél ez Bal-es
kategoriat jelent, ami az S&P-nél ,BB+7-al egyezik meg, a Fitchnél még mindig befektetési
kategéridban van Gordgorszdg) Mindamellett, hogy a vagds mértéke nagy volt, de a hir
piacbefolydsold hatédsa eddig (nem elhanyagolhatd), de limitalt. Mindenki tisztdban van vele, hogy
Athén bajban van, mésrészt pedig Gorogorszag a 3 éves 110mrd eurés EU-s, IMF-es hitelcsomag
kovetkeztében gyakorlatilag erre az idére kivonul az allampapirpiacrdl, az EKB-vel szemben pedig
tovabbra is jok a gorog papirok fedezetként a repd iigyletek soran. Igy dramai mértékben nem
befolyasolta a piacokat, hogy a Moody’s is utolérte magat gorog tigyben.

Az amerikai indexek a kereskedés elején pozitiv tartomdnyban nyitottak — az S&P 500 index f5lé
ment az 1.100 pontndl 1évé 200 napos mozgdatlagianak — de a gorog lemindsités hatdsdra végiil 0-
0.2%-al lentebb zdrtak. Jelentds makroadat a tengerentulrdl nem latott napvildgot, a VIX index
tovabbra is 30 pont alatt tartézkodik. Az dzsiai piacok is mar vegyes teljesitménnyel zartak kedden
reggel (kis pluszok, kis minuszok). A Bo] véltozatlanul hagyta az alapkamat dontését, mig egy 1j
33mrd dolldros 4j hitelvonalrdl dontott a kereskedelmi bankok szdmadra, amivel az Gn. névekedési
potenciallal rendelkez$ ipardgakat kivdnjak tdmogatni, elemzS6k kétségbe vonjék a program
hathatdsdgat. A nyugat-eurdpai piacok ma reggel fél szdzalékkal lentebb jarnak, tehdt egyrészt a
mult heti korrekcié kifulladni latszik, masrészt a goérog lemindsités (amellett, hogy nem volt
ujdonsag) kicsit emlékeztette a befektetSket a realitdsra. A nap késGbbi részében lesz junius német
és Eurézénas ZEW index, valamint délutin az aktualis New York éllambeli feldolgozdipari
aktivitasi index lat napvildgot. Varakozasaink szerint ma nagyrészt oldalazas varhato, egyel6re még
holtponton jarnak a piacok, a korrekcié megtorpant, de j komoly esés és elad6i nyomas még nem
kezdédott.

Az eur6 rallyja is megtorpant tegnap azutdn, hogy hajszalnyival 1.23-ig emelkedtek a jegyzések
1.2179-ig jottek vissza a jegyzések. Igaz, az elmult napok erésodése utdn a svajci frankkal szemben
1.40 kozelébe jottek vissza a jegyzések, de ezt az erds ellenallast még nem lépte at a kereszt. A nap
folyaman nem szdmitunk tovabbi euro erésodésre 1.21-1.23-as savban vald oldalazdsra szamitunk.

Flemzd: Soros Csaba
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Pardi Erika +36 1 457 8987 pardi.erika@tbank.hu
Racskd Adrian +36 1457 8986 racsko.adrian@tbank.hu
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Bocska Agnes +36 1457 8936 bocska.agnes@tbank.hu
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Galbavy Péter +36 1457 8930 galbavy.peter@tbank.hu
Zillich Istvan +36 1457 8931 zillich.istvan@tbank.hu
Szegedi Attila +36 1457 8932 szegedi.attila@tbank.hu
Szabé Péter +36 1457 8938 szabo2.peter@tbank.hu
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Szab6 Akos +36 12254216 szabo.akos@tbank.hu
Miké Péter +36 1225 4220 miko.peter@tbank.hu
Pohl Andras +36 12254219 pohl.andras@tbank.hu
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Suppan Gergely +36 1457 8942 suppan.gergely@tbank.hu
S6ros Csaba +36 1457 8947 soros.csaba@tbank.hu
Cim: H-1122 Budapest, Pethényi koz 10.
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Ezt az elemzést a Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. munkatdrsai készitették. Az itt k6zolt informdciok hiteles forrasbol szarmaznak, mindazonadltal
az informacidk valdsigdnak megfeleldségérdl, helytallosigarol a Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. biztositékot nem kapott, ezért a
dokumentumban leirtak teljességével és pontossigival kapcsolatban sem a dokumentum készit6i, sem a Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
semmilyen felel8sséget, illetve szavatossigot nem vallalnak. Az elemzésben kozolt eldrejelzésekre, becslésekre és véleményekre a piaci viszonyok
valtozasa hatdssal lehet, azok megvaltoztathatéak kiilén figyelmeztetés nélkiil. Az elemzésben kialakitott vélemények nem tekinthetéek befektetési
ajanlatnak, vésdrldsra vagy eladasra torténd felhivasnak.




