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Viarhat6 fontosabb makroadatok a héten

2010. jun. 14 H Esemény/Indikdtor Virakozds

Magyarorszag -

Euré6zéna 11:00 Ipari kibocsatds, dprilis, év/év 8.7% 7.7%
11:00 Ipari kibocsatas, aprilis, h6/ho 0.5% 1.6%

2010. jun. 15. K Esemény/Indikdtor Vdrakozds

Magyarorszag -

Japén Alapkamat dontés 0.1% 0.1%

Németorszig 11:00 ZEW index, junius 42 45.8

Euréz6na 11:00 ZEW index, junius 39 37.6
11:00 Kiilkereskedelmi mérleg, aprilis, sa 1.5mrd EUR 0.6mrd EUR

USA 14:30 NY feldolgozodipari index, junius 20 19.11

Vdrakozds

2010. jun. 16. Sz

Esemény/Indikdtor

Magyarorszag -

Nagy-Britannia 10:30 Mn-i segélykérelmek valtozdsa, majus -20k -27.1k
10:30 Munkanélkiiliségi rata, aprilis 8% 8%

USA 14:30 Termeldi drindex, méjus, év/év 4.9% 5.5%
14:30 Termeldi arindex, majus, hé/hé -0.5% -0.1%
14:30 Megkezdett lakasépitések, majus 648k 672k
14:30 Epitési engedélyek, majus 625k 610k
15:15 Ipari kibocsétds, méjus, hé/ho 0.8% 0.8%
15:15 Kapacitas kihaszndltsdg, majus 74.5% 73.7%

Vdrakozds

2010. jin. 17. Cs

Esemény/Indikdtor

Magyarorszag -

Nagy-Britannia 10:30  Kiskereskedelmi forgalom, majus, év/év 2% 1.8%
10:30  Kiskereskedelmi forgalom, mdjus, h6/ho 0.1% 0.3%

USA 14:30 Inflacié, méjus, év/év 2% 2.2%
14:30 Inflaci6, méjus, hé/ho -0.2% -0.1%
14:30 Friss mn-i segélykérelmek (jun. 12.) 450k 456k
14:30  Folyamatos mn-i segélykérelmek (jin.5.) 4560k 4462k
16:00 Philadelphia Fed index, junius 20 21.4
16:00 Vezet§ indikdtorok, majus, hé/hé 0.4% -0.1%

2010. jiin. 18. P
Magyarorszag

9:00

Vdrakozds
3.2%

Esemény/Indikdtor

Brutté bérkidramlds, dprilis, év/év 9.4%




Piaci adatok

Devizaarfolyamok
alakuldsa

Hazai és
nemzetkézi
referencia-
hozamok alakuldsa

Arupiacok

Devizaarfolyamok

EUR/HUF 279.85 280.05 USD/JPY 91.9000 91.9300

USD/HUF 229.17 229.80 GBP/USD 1.4656 1.4659

CHF/HUF 200.66 201.11 USD/CHF 1.1420 1.1425
EUR/USD 1.2202 1.2203 EUR/JPY 112.1300 112.1600

EUR/PLN 4.0923 4.0976 EURGBP 0.8323 0.8328

EUR/CZK 25.6980 25.7280 EUR/CHF 1.3938 1.3942

EUR/RON 4.2205 4.2255 USD/TRY 1.56 1.57

BUBOR ref AKK ref. hozam/valtozas 10Y (bid) hozamok/valtozas EURIBOR ref
O/N 5.26 3M 5.25 0.00 |HU10Y 7.450 -0.120 O/N 0.37
2w 5.25 oM 5.25 0.00 |CZ10Y 4.364 0.025 2W 0.38
1M 5.25 1Y 5.35 0.02 |PL10Y 5.850 0.000 1M 0.44
3M 5.25 3Y 6.81 -0.06 |EU10Y 2.596 0.028 3M 0.72
6M 5.23 5Y 7.23 -0.12 |CH10Y 1.573 0.003 6M 1.00
M 5.23 10Y 7.45 -0.12  |US10Y 3.273 0.040 M 1.14
12M 5.23 15Y 7.45 -0.11 |JP10Y 1.240 0.003 12M 1.27

BRT 73.32 WTC 73.87 Arany 1229.9

Frissitve: 6/14/2010 8:15

Forrds: Reuters, Takarékbank

Deviza- és dllampapirpiacok

Magyarorszag

Nemzetkozi
FOMC 2010 Q1
USA GDP

Dacdra a pénteki viszonylag kedvez8 nemzetkozi hangulatnak, melynek hatdsira a BUX index is
emelkedni tudott, a forint a reggeli 278 kornyéki szintrdl 280-ig gyengiilt az euréval szemben. A
hazai deviza jelenleg is 280 folott jar a k6zos devizaval, 230 felett a dollarral és 202-nél a svajci
frankkal szemben. Tehdt a relativ elmozduldsok fényében az eurd/forint irdnya inkabb lefelé van,
igy amennyiben marad a jelenlegi csendes kereskedés és folytatédik a mult héten tapasztalhat6
short-covering a nemzetkozi piacokon, akkor 279-278 k6zé varjuk a keresztet a mai nap végére.

A mult hét pénteki nap a varakozasoknal jobban alakult, a nemzetkdzi piacokon, de a kozép,
hosszt tavu kildtdsokon sokat nem véltoztatott. Tovabbra is jelen vannak a W alaku gazdasagi
novekedési pdlya veszélyei, az allami megszorité intézkedések (amiket mar mindeniitt
alkalmaznak) lehet, hogy hamarabb fogjak vissza a most éledezé konjunktdrat, mint hogy az elég
erdt tudjon gytjteni, az 6nfenntarté mitkodéshez. A nyugat-eurdpai tézsdék a pénteki kereskedés
végére vegyes teljesitménnyel zdrtak (kis plusz, kis minuszok), de a hetet 2%-os emelkedéssel
fejezték be végiil. A tengerenttl indexek a vartndl rosszabb kiskereskedelmi adat hatdsara piros
tartomanyban nyitottak, de végiil a 0.4-1%-al fentebb zartak. Az amerikai kiskereskedelmi
forgalom majusban a vart 0.2%-os novekedés helyett 1.1%-al esett hé/hé alapon, mig az
autdértékesitések nélkiili adat 0.1% novekedés helyett szintén 1.1%-al csokkent. Majdhogynem
egyediiliként az épitSipari cikkek, kerti berendezések magyardzzdk a véartnal rosszabb értéket.
Ezen termékkomponens az dprilisi 8.4%-o0s(!) h6/h6 alapt novekedés utdn 9.3%-al csokkent a
majusban. Tudhatjuk, hogy a tengerentilon 2010. aprilis 30-ig volt elérhetd a lakasvésarlasi 8.000
USD-s adékedvezmény. Miutdn az el6bbi komponens a lakdsok komplementer termékei, érthetd
az Osszefliggés. Emellett még az aut6é és iizemanyag-értékesitések mutattak vartnal nagyobb
apadast. A piacok ugyan megmozdultak az adatra, a délelétti viszonylagos alldviz utdn (oriilt a
piaci, hogy végre lehet mire kereskedni), de messzemend kovetkeztetést ebbdl nem érdemes
levonni, hiszen alapvetGen statisztikai hatas all a vartnal nagyobb visszaesés mogott. A juniusi adat
mar biztosan jobb lesz...

Ami viszont még hozzdjarult ahhoz, hogy az amerikai t6zsdéken megfordult az irany a zdrasra, az
a juniusi Michigan fogyasztdi bizalmi index vartndl magasabb emelkedése volt (73.6-181 75.5-re). A
piacok elmult egy hénapban tapasztalt mélyrepiilése ellenére is optimistadknak mutatkoztak a
fogyasztok és ezt biztaté jelnek értékelték a befektet6k. A tengerenttli indexek 1.1-2.8%-os




emelkedéssel fejezték be a hetet. Osszességében tehit az mondhaté el, hogy a hosszt, kézéptavt
kép még mindig bizonytalan, de az elmult hét a short-coveringrdl, technikai korrekciérél szolt. Ez
az irdny, mini-trend tovdbbra is kitart. Az dzsiai indexek 1-1.5%-o0s emelkedéssel zartak hétfén,
nyugat-eurdpai indexek pedig 1%-os pluszban jarnak. A nap késébbi részében az Eurdzonds ipari
termelés befolyasolhatja a piacok irdnyat, egyel6re nyugodt kereskedés folyik, a VIX index 30 pont
ala csokkent. Az el6zéek fényében és az enyhébb hangulat hatdsira az eurd/dollar 1.22-ig
emelkedett, a kereszt mostanra 1.2170-ig tért vissza, de tovabbi emelkedés varhat6 1.2250-ig.

z.

Flemzd: Sorés Csaba
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Ezt az elemzést a Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. munkatdrsai készitették. Az itt k6zolt informdciok hiteles forrasbol szarmaznak, mindazonadltal
az informacidk valdsigdnak megfeleldségérdl, helytallosigarol a Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. biztositékot nem kapott, ezért a
dokumentumban leirtak teljességével és pontossigival kapcsolatban sem a dokumentum készit6i, sem a Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
semmilyen felel8sséget, illetve szavatossigot nem vallalnak. Az elemzésben kozolt eldrejelzésekre, becslésekre és véleményekre a piaci viszonyok
valtozasa hatdssal lehet, azok megvaltoztathatéak kiilén figyelmeztetés nélkiil. Az elemzésben kialakitott vélemények nem tekinthetéek befektetési
ajanlatnak, vésdrldsra vagy eladasra torténd felhivasnak.




