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Esemény/Indikdtor Vdrakozds El6z6

Magyarorszag 9:00 Fogyasztdi drindex, mdjus, év/év 5.1% 5.1% (Tény)
9:00 Ipari kibocsatas, aprilis, év/év (végleges) 9.7% 9.7% (Tény)
Nagy-Britannia 10:30 Ipari kibocsatds, aprilis, év/év 2.2% 2%
10:30  Feldolgozoipari kibocsétas, dprilis, év/év 3.8% 3.3%
USA 14:30  Kiskereskedelmi forgalom, mdjus, h6/ho 0.2% 0.4%
15:55 Michigan fogyasztéi bizalmi index, junius 74.6 73.6
16:00 Uzleti raktarkészletek, aprilis 0.5% 0.4%
Piaci adatok
Devizaérfolyamok Devizaarfolyamok
alakuldsa EUR/HUF 278.80 279.05 USD/JPY 91.5800 91.6000
USD/HUF 230.16 230.32 GBP/USD 1.4692 1.4694
CHF/HUF 201.47 201.65 USD/CHF 1.1422 1.1424
EUR/USD 1.2113 1.2116 EUR/JPY 110.9400 110.9600
EUR/PLN 4.0921 4.0936 EURGBP 0.8244 0.8245
EUR/CZK 25.7000 25.7500 EUR/CHF 1.3835 1.3840
EUR/RON 4.2125 4.2175 USD/TRY 1.58 1.58
Hazai és BUBOR ref AKK ref. hozam/valtozas 10Y (bid) hozamok/valtozas EURIBOR ref
nemzetkézi O/N 5.26 3M 5.25 0.00 |HU10Y 7.570 0.030 O/N 0.37
referencia- 2W 5.25 6M 5.25 0.00 |CZ10Y 4.377 0.045 2W 0.38
1M 5.25 1Y 5.33 0.08 |PL10Y 5.837 0.000 M 0.44
hozamok
ozamok alakulisa 3M 5.25 3Y 6.87 0.02 |EU10Y 2.621 -0.006 3M 0.72
6M 5.23 5Y 7.35 0.05 |CH10Y 1.542 0.025 6M 1.00
M 5.23 10Y 7.57 0.03 |US10Y 3.295 -0.030 M 1.14
12M 523 15Y 7.56 0.01 |JP10Y 1.240 0.025 12M 1.27
Arupiacok BRT 74.38 WTC 75.46 Arany 1218.75
Frissitve: 6/11/2010 9:45

Forrds: Reuters, Takarékbank

Deviza- és dllampapirpiacok

Magyarorszag

Nemzetkozi
EKB, BoE
kamatdéntd iilés

A forint a tegnapi viszonylagosan pozitiv befektet6i hangulatban 280 ald erdsodétt az eurdval
szemben, a jegyzések még 278 ala is benéztek a nap folyaman. Az EKB kamatdontd iilés utdn
Trichet jegybankelnok nyilatkozata és a bejelentett likviditasnoveld intézkedése (Gjabb 3 hénapos
banki hiteltenderek) 1.21 f61é erdsitett az eurdt a dolldrral szemben, ami ahogy az ilyenkor lenni
szokott a forintra is pozitiv hatassal volt. Emellett annak is koszonheti a hazai deviza a tegnapi
er8sodését, hogy atmenetileg kifulladt az elad6i nyomas a nemzetkozi piacokon. Jelenleg 278-nal
jarnak a jegyzések, a nap késébbi részében a 277-280-as savot tartjuk a legvaldszinibbnek. A
majusi magyar inflaci6 a vartnak megfelelen 5.1%-ra csokkent, piacbefolydsold hatdsa nem volt.

A BoE és az EKB is valtozatlanul hagyta az alapkamat mértékét rendre 0.5 és 1%-on, ahogy arra
szamitani lehetett. A BoE nem valtoztatott a 200mrd GBP-s eszk6zvasarlasi programjan, év végére
varhat6 leghamarabb kamatemelés, jinius 22-én tesz David Cameron Orbén Viktoréhoz hasonld
bejelentést a megszorité intézkedésekrdl. Jean Claude Trichet EKB elnok sajtétajékoztatdjan




Tézsdék

elhangzottak 1j makrogazdasagi elérejelzések az Eurdzéndra vonatkozoéan:

GDP el6rejelzés 2010: a marciusi +0.4-1.2%-os savrdl +0.7-1.3%-ra médositottak fel.

GDP el6rejelzés 2011: a marciusi +0.5-2.5%-o0s savrdl +0.2-2.2%-ra médositottak le.

Inflaci6 elérejelzés 2010: a marciusi +0.8-1.6%-os savrol +1.4-1.6%-ra moédositottak fel.

Inflacié elérejelzés 2011: a marciusi +1-2.2%-0s savroél +0.9-2.1%-ra mddositottak le.

Tehat a korabbinal lassabb 2011-es gazdasigi névekedést és mérsékeltebb inflacids nyomadst varnak
(valészintileg mér belekalkulaltak a német megszorité intézkedéseket is).

A kotvényvasarldsi programrdl konkrét szdmok és részletek nem deriiltek ki, viszont 2010
szeptemberéig havonta (julius, augusztus, szeptember) elérhetek lesznek a 3 hoénapos fix 1%-os
hiteltenderek a bankok szdmdra (full allottment). Tehat ugy vélik, béven kell még likviditds a
rendszerbe. Emellett a szokdsos retorikat folytatta, mint eddig: fokozatos gazdasigi névekedést
erdsitette meg, féken akarjdk tartani az inflacidt, és az euré mellett kampéanyolt (Magyarorszagot
nem emlitette, nem is kérdezték kiilon).

Mar tegnap 1.2-1.6%-os emelkedéssel zartak a nyugat-eurdpai részvényindexek, alapvetGen
pozitivan értékelték az EKB likviditdsnovelS intézkedését, valamint azt, hogy a tegnapi spanyol 3
éves kotvényaukcion jelentés vételi érdekl6dés mutatkozott. A tengerentili indexek ennél még
jelentdsebb 2.7-3%-al rallyztak csiitortokon, a friss munkanélkiili segélykérelmek nagyjabdl a
varakozasoknak megfelelen alakultak, mig a tartésak kb. 200 ezerrel estek (tény: 4.462m,
varakozds 4.640m). Alapvetden itt is egy elég jelentSs short covering volt megfigyelhetd,
kereshetiink konkrét okokat a kedvezdbb hangulatot aldtdmasztandd, de véleményiink szerint
alapvetden technikai jellegiek a mozgasok. Az utébbi néhany hétben tapasztalhat6 eladé nyomads
egyel6re kifulladt és johet egy kis enyhébb id8szak. A nyugat-eurdpai indexek péntek reggel
egyel6re bizonytalankodnak, a nap kés6bbi részében a majusi amerikai kiskereskedelmi forgalmi
adatra, valamint a juniusi Michigan fogyasztéi bizalmi indexre lesz érdemes figyelni.

z.

Flemzd: Sorés Csaba
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Ezt az elemzést a Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. munkatdrsai készitették. Az itt k6zolt informdciok hiteles forrasbol szarmaznak, mindazonadltal
az informacidk valdsigdnak megfeleldségérdl, helytallosigarol a Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. biztositékot nem kapott, ezért a
dokumentumban leirtak teljességével és pontossigival kapcsolatban sem a dokumentum készit6i, sem a Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
semmilyen felel8sséget, illetve szavatossigot nem vallalnak. Az elemzésben kozolt eldrejelzésekre, becslésekre és véleményekre a piaci viszonyok
véltozdsa hatassal lehet, azok megvaltoztathatéak kiilon figyelmeztetés nélkiil. Az elemzésben kialakitott vélemények nem tekinthetSek befektetési
ajanlatnak, vasarldsra vagy eladdsra torténd felhivasnak.




