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Viarhat6 fontosabb makroadatok a héten

2010. mdrc. 01. H

Vdrakozds

Esemény/Indikdtor

Magyarorszag 9:00 Termeldi drindex, janudr, év/év -0.2% -0.6% (Tény)
9:00 Beszerzési manager index, februar 53.5 55.9 (Tény)
Kina 2:00 Feldolgozoipari BMI, februar 55.2 52 (Tény)
Nagy-Britannia 10:30 Feldolgozoipari BMI, februar 56.5 56.7
Eurézéna 11:00 Munkanélkiiliségi rata, januar 10.1% 10%
USA 14:30 Személyes bevételek, janudr, h6/hé 0.4% 0.4%
14:30 Személyes kiaddsok, janudr, hé/hé 0.4% 0.2%
16:00 ISM feldolg. ipari, BMI, februar 58 58.4
16:00 Epit6ipari kiad4sok, januar, h6/hé -0.6% -1.2%

2010. mérc. 02. K Esemény/Indikdtor Virakozds

Magyarorszig -

Japan 0:30 Munkanélkiiliségi rata, januar 5.1% 5.1%
Svidjc 7:45 GDP 2009 Q4, yoy -0.5% -1.3%
Lengyelorszig 10:00 GDP 2009 Q4, yoy 3%

Eur6zéna 11:00 Inflacid, februar, év/év 0.9% 1%

2010. mdrc. 03. Sz Esemény/Indikdtor Vdrakozds

Magyarorszag -

Euréz6na 11:00 Kiskereskedelmi forgalom, janudr, h6/hé -0.3% 0.1%
11:00  Kiskereskedelmi forgalom, janudr, év/év -1.6% -1.2%

USA 14:15  ADP foglalkoztatottsag valtozas, februar -10K -22K
16:00 ISM feldolg. ip. kiviili BMI, februar 51 50.5

2010. mdrc. 04. Cs

Vdrakozds

Esemény/Indikdtor

Magyarorszag 9:00 Kiilkereskedelmi mérleg, dec., (végl.) 375.4m EUR 375.4m EUR
Eurézéna 11:00 GDP 2009 Q4, qoq 0.1% 0.1%
11:00 GDP 2009 Q4, yoy -2.1% -2.1%
13:45 Alapkamat dontés 1% 1%
Nagy-Britannia 13:00 Alapkamat dontés 0.5% 0.5%
USA 14:30 Friss mn-i segélykérelmek (feb. 27) 465K 496K
14:30 Folyamatos mn-i segélykérelmek (feb. 20) 4600K 4617K
16:00  Gydripari megrendelések, januar, h6/hé 1.8% 1%
16:00 Folyamatban 1év§ lakdsvasarlasok, januar, 1% 1%

hoé/hé

2010. mérc. 05. P Esemény/Indikdtor Virakozds
Magyarorszig 17:00 Koltségvetési egyenleg, februdr, ytd. 31.3mrd HUF
MezGbgazdasagon kiviili foglalkoztatottak
14: -50K -20K
UsA 30 valtozédsa (NFP), februar >0 0
14:30 Munkanélkiiliségi rata, februdr 9.8% 9.7%




Piaci adatok

Devizaarfolyamok
alakuldsa

Hazai és
nemzetko6zi
referencia-
hozamok alakuldsa

Arupiacok

Devizaarfolyamok
EUR/HUF 269.37 269.88 USD/JPY 89.2200 89.2300
USD/HUF 198.01 198.86 GBP/USD 1.5101 1.5106
CHF/HUF 183.87 184.56 USD/CHF 1.0770 1.0776
EUR/USD 1.3585 1.3588 EUR/JPY 121.1900 121.2400
EUR/PLN 3.9480 3.9540 EURGBP 0.8994 0.8997
EUR/CZK 25.9090 25.9580 EUR/CHF 1.4634 1.4637
EUR/RON 4.1079 4.1129 USD/TRY 1.54 1.54
BUBOR ref AKK ref. hozam/valtozas 10Y (bid) hozamok/valtozas EURIBOR ref
O/N 5.03 3M 5.57 -0.03 |HU10Y 7.505 -0.010 O/N 0.34
2w 5.77 oM 5.65 0.00 |CZ10Y 4.192 0.000 2W 0.36
1M 5.77 1Y 5.57 -0.01 |PL10Y 6.060 -0.001 1M 0.42
3M 5.77 3Y 6.71 -0.02 |EU10Y 3.107 0.009 3M 0.66
6M 5.76 5Y 7.02 -0.02 |CH10Y 1.911 0.003 6M 0.96
M 5.74 10Y 7.51 -0.01 |US10Y 3.627 0.007 M 1.09
12M 5.74 15Y 7.49 -0.01 |JP10Y 1.312 0.003 12M 1.22
BRT 76.71 WTC 79.69 Arany 1116.75
Frissitve: 3/1/2010 7:37

Forrds: Reuters, Takarékbank

Deviza- és dllampapirpiacok

Magyarorszag

Nemzetkozi

A forint a mult hét folyamdn stabil maradt és a 271-269-es sivban tartézkodott az eurdval
szemben, ahogy az eurd/dollarban sem tapasztalhattunk kiemelkedd mozgasokat (utdbbi esetben
az 1.35-1.3650-es sav volt az irdnyado). Igaz a zloty most is feliilteljesitének bizonyult a régids
tarsakhoz képest és mar 3.94-nél jar a kozos devizdval szemben. Most hogy a zo6ld-hasa visszabb
adott erejébdl a nyugat-eurdpai részvénypiaci emelkedések hatdsara a dollar/forint jegyzések is 197
kornyékére jottek le. A forintot tovabbra is szignifikdnsan befolydsold valtozok: a gorog kérdés
rendezése, az eurd/dollar arfolyam, a nemzetkozi piaci hangulat. Egyeldre ezek ereddje a mérsékelt
er8sodés irdnyaba mutat, a nap és a hét folyamdan is tovabbi limitdlt izmosodasra szamithatunk, a
267-272-es sav tlinik Osszességében irdnyadénak. Holnap egy vartnal jobb lengyel GDP
meglédithatja a zloty-n kiviil a forintot is akar 268 ala az eurdval szemben.

A mult hét masodik felében nagymértékben nem valtozott a nemzetkozi befektetdi hangulat, igaz
a piaci bizonytalansag mérsékelt titemben tovabb csokkent, a VIX index péntekre 20 pont ala esett.
A keddi tobb mint 1 szazalékos vildgszerte megfigyelhetd részvénypiaci esést — mely nagyrészt a
februari amerikai fogyaszt6i bizalmi index meredek cs6kkenésének volt koszonhet — a vezetd
t6zsdék szerdara mar ledolgoztdk és a hét késébbi részében oldalazas kovetkezett. Igaz, a rossz
adatok sora az el6z6vel nem ért véget. A janudri amerikai 4j lakasértékesitési adatok szintén
meglepetésszer 11.2 szdzalékos hoé/hé alapd visszaesést produkaltak. Ezzel osszhangban a
pénteken megjelend janudri hasznalt lakas értékesitési volumen is 7.2 szdzalékos csokkenést

mutatott 2009 decemberéhez képest.

Viszont ami ezek ellenére megnyugtatéan hatott a befektetéi idegekre az a negyedik negyedéves
feliilvizsgdlt amerikai GDP volt pénteken, ami az el6zetes 5.7 szdzalékos évesitett
negyedév/negyedév alapi novekedési iitemet — a hitetlenkeddre racafolva — még feliil is tudta
mulni és 5.9 szdzalékos emelkedést produkalt. Igaz, a lakossagi fogyasztas és az iizleti beruhdzas —
egy valamire valé konjunktira alapkomponensei — még mindig mérsékelt névekedést produkaltak,
inkdbb a készletfeltoltések jelentettek komolyabb felhtizé erét. (Mellesleg a brit GDP is az
el6zetesnél hajszalnyival jobb 0.3 szdzalékos negyedév/negyedév alapti béviilést tudhatott
magdnak a feliilvizsgalas utdn.)




A mult hetet Osszességében még 0.3-0.7 szazalékos cs6kkenéssel zarta az amerikai indextrio,
viszont a februar hénapot 2.6-4.2 szdzalékos pluszban fejezték be. Igaz ezzel még mindig csak a
felét sikeriilt ledolgozni a januar kézepén indult 8-10 szdzalékos korrekcidnak.

Az azsiai piacok a mult hetet a hétf8-keddi 2 szazalék feletti felpattands ledolgozasaval toltotték és
végiil nagyrészt nulla koriili teljesitménnyel végeztek. Mindez annak ellenére valésult meg, hogy a
janudri japan ipari termelési és kiskereskedelmi szdmok is messze feliilmultdk a varakozdsokat.
(Stagnalast valdszin(sit6 elemz6i konszenzushoz képest mindkettd tobb mint 2 szdzalékkal

e

emelkedett az el6z6 honaphoz képest.) Igaz, a kinai piacok a 2 héttel ezel6tti zarva tartds miatt —a
vildg mas tajékdn megvaldsult n6vekményeket behozand6 —1.5 szdzalékkal emelkedtek. Hétf6n az
egész dzsiai térségben robosztus 0.5-2.2 szazalék kozotti emelkedés valdsult meg, ennek oka abban
is keresend§, hogy a chilei foldrengés miatt, a vildg els6 szamu rézkitermel8je a kapacitasanak 20
szdzalékdnak lezdrdsira kényszeriilt. A vOrOsréz dra, igy madris nagymértékben emelkedett és a
banyaipari cégek részvénydraiban rally vérhaté a sztikiil6 kindlat miatt varhaté magasabb

jovedelmezdség miatt.

A nyugat-eurdpai régiéban jelenleg szintén 1.2-1.5 szazalékos pluszban jarnak a f6bb indexek. A
banyaipari cégek itt is vételi nyomas ala keriiltek, valamint még az is javitja a hangulatot, hogy ma
egy tGjabb EU prominens érkezik Athénba, mely taldlkozdtél ismét egy (eddig még magara varatd)
EU-s segélycsomag bejelentését valdszintsitik a gorogok részére. (Az EU altal elfogadott
konszolidaciés program els§, marcius derekdn esedékes feliilvizsgaladsa el6tt szerintiink nem
varhat6 id§ el6tti beavatkozas.) Az amerikai futures-ek 0.6 szdzalékos pluszban jarnak jelenleg, a
nap késébbi részében az Eurdzona januari munkanélkiiliségi ratdja, az amerikai janudri személyes
bevétel és kiaddsi adatok, valamint az ISM BMI fogja befolyasolni a hangulatot. A hét egészét
tekintve ismét ,a pénteki’ amerikai adat lesz a legmeghatdrozobb a februdri NFP és a
munkanélkiiliségi ratat illetGen.

Egyéb makrogazdasagi hirek

Magyarorszag

Még mult heti KSH kozlés volt, hogy a magyar munkanélkiiliségi rata 10.8 szdzalékra emelkedett a
november-janudri id§szakban az el6z8 havi 10.5 szazalékrdl. Egy évvel ezelStt 8.4 szdzalékon jart
az alldstalanok ardnya a gazdasagilag aktivakhoz képest. Lathatéan a csokkend belsé fogyasztds
még mindig az elbocsatdsok folytatdsidra készteti a hazai cégeket. A munkanélkiiliségi rata
varhatéan 11.2 szazalékon fog tet6zni 2010 els6 negyedévében, mig a tavasz masodik felétSl a
turizmus és a nyari szezondlis munkdk fellendiilésével annak fokozatos lassu csokkenésére

szamitunk.

A magyar termel6i drak év/év alapon 0.6 szazalékkal estek janudrban, mig hé/hé alapon 0.8
szazalékos dragulds valdsult meg. A belfoldi értékesités arai év/év alapon 1.6 szazalékkal, mig
h6/hé alapon 1.8 szdzalékkal emelkedtek elsdsorban az iizemanyag és a vegyipari termékek
arnovekedése miatt. Mig a kiilfoldi értékesités drai 2.7 szazalékos év/év-es és 0.1 szazalékos ho/ho
alapt csokkenést mutattak a mult hénapban elsGsorban a forint 2009. januarhoz képesti egy év
alatt megvaldsult er6s6dése miatt. A kovetkezd hoénapokban a termel6i arindex negativ
tartomanyban val6 maraddsara szdmitunk, a nyomott bels§ kereslet, a nagy negativ kibocsatasi rés
és az alacsony kapacitaskihasznaltsag miatt.

Ami viszont rendkiviil pozitiv volt igy hétf§ reggel, hogy a februdri magyar beszerzési manager
index, 20 havi magassigba 55.9-re pattant fel. (50-es hatdrérték vélasztja el a recessziét a
konjunktdridtél) A BMI 0Osszes kulcskomponense — az 14j megrendelések, kibocsatds,
készlettjratoltés, exporteladasok — jol teljesitett. A magyar vallalatvezet6k megszondazasbol tehat
a régioés viszonylatban mély magyar recesszié enyhiilésére és a konjunktira elészelére lehet
kovetkeztetni. Nem mellesleg pozitiv, hogy a magyar BMI — sok hénap lemaradas utdn — mostanra
lekorozte a cseh és a lengyel indexet, melyek februdrban rendre 54.3-ndl és 52.4-nél jarnak.

Flemzd: Sorés Csaba
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Ezt az elemzést a Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. munkatdrsai készitették. Az itt k6zolt informdciok hiteles forrdsbol szarmaznak, mindazonaltal
az informdcidk valésaginak megfelel6ségérdl, helytallésagarol a Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. biztositékot nem kapott, ezért a
dokumentumban leirtak teljességével és pontossigaval kapcsolatban sem a dokumentum készit6i, sem a Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
semmilyen felel8sséget, illetve szavatossigot nem vallalnak. Az elemzésben kozolt eldrejelzésekre, becslésekre és véleményekre a piaci viszonyok
véltozdsa hatassal lehet, azok megvaltoztathatéak kiilon figyelmeztetés nélkiil. Az elemzésben kialakitott vélemények nem tekinthetSek befektetési
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